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Togdimatin i¢indokilori

1) Azarbaycanda sosial ve kommersiya layihslorinin maliyyoya

olcatanliginin genislondirilmasins ehtiyac varmi?

2) Yenilik¢i (innovativ) maliyyslasdirme alstlori: Kraudfanding,

Kraudinvesting vo Kraudlending;
3) Beynoalxalq tacribs;

4) Tovsiyalor



Azorbaycanda sosial ve kommersiya layihslarinin
maliyyoye alcatanliginin geniglondirilmasine ehtiyac
varmi?

2016-c1 ilds 1000 kigik ve orta sahibkarliq subyektlsri arasinda kegirilmis sorgunun nsticalsrindan:

40-c1 sual: Azarbaycanda 6zal biznesin inkisafini siiratlondirmak iiciin hansi sahalarda saylari

artirmaga ehtiyac var?

Cavablara gore biznesin kreditlosdirilmasinin yaxsilasdirilmasi:
- ¢ox vacibdir — 886 sahibkar;

- vacibdir — 112 sahibkar;

- vacib deyil —- 2 sahibkar



Azorbaycanda sosial ve kommersiya layihslarinin
maliyyoye alcatanliginin geniglondirilmasine ehtiyac
varmi?

2018-c1ilds 1000 kigik ve orta sahibkarliq subyektlsri arasinda kegirilmis sorgunun

naticolorindon:

33-cii sual: Azarbaycanda 6zal biznesin inkisafini siiratlandirmak iiciin hansi sahalards

soylori artirmaga ehtiyac var?
Cavablara gore biznesin kreditlasdirilmasinin yaxsilasdirilmasu:

- vacibdir — 836 sahibkar;

- vacib deyil (mobcud durum maqgbuldur) — 164 sahibkar



Yenilik¢i maliyyo alstlorine dair Anlayiglar

Kraudfandingq (ingilisca - crowdfunding) torctimada kiitla/xalq tarafinden maliyyalasdirma
demakdir

Kraudinvestinq (ingilisco - crowdinvesting) torcimada kiitle tarafinden sermaya
yatirimlar: (investisiyalar1) demokdir

Kraudlendingq (ingilsca - crowdlanding) tarctimado kiitle torafinden borcverma demakdir.
Bu nov maliyyalosdirmays “Peer-to-Peer lending (P2P lending)” va ya “Marketplace
lending” deyilir

Kraudsorsing (ingilisce - crowdsourcing) torciimado kiitle tarafindon ehtiyatlarla (pul vo
diger maddi ve geyri maddi deyerler) tomin edilms. Kraudfanding, kraudinvesting ve
kraudlandinq Kraudsorsingin komponentloridir

Xiisusi qeyd: Miixtalif malumat monbalarinds Kraudinvesting va Kraudlending elo
Kraudfandingin novlori kimi tagdim edilir



Kraudfanding (Clear House Accountants)
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Kraudfanding

Bels gobul edilib ki, kraudfandiqin tarixi 1977-ci ildan baglayir ve Britaniyanin Marillion adli rok
musiqi qrupunun ABS-doe turnesine fanatlar: torafinden teleb olunan maliyyenin toplanmasi ila
alagolidir. Fanatlar 60 min dollar toplaya bilmislar ve bunun naticasi olaraq Marillion ugurlu turne

kecira bilmisdi.

Bu ugur internet makaninda xtisusi kraudfandinq platformalarinin yaradilmasina tekan verdi ve ilkin
olaraq 2003-cii ilde ArtistShare platformasi yaradildi. Bu ve digar bu kimi platformalar yaradiciliq
sahasinde miixtalif istigamatli layihslarin maliyyslasdirilmasinde miihiim rol oynamis ve
oynamaqdadir. Novbeti paraqrafda bezi bels platformalar barede daha tefarriiath mslumatlar toqdim

edilir.



Kraudfanding

Istirakgilar: 1) resepient (vosaits ehtiyaci olan); 2) donor (maliyyalesdirici); 4) operator.
Kraudfandingin iki novii var:

1) layihani destakloyen donor layihe mshsulundan miiesyyen pay ve ya hansisa suvenir salds edir (bu
nov kraudfandinge “Reward-based crowdfundinq” deyirlar;

2) donora nasa toaqdim edilmayan kraudfandings “Donation-based crowdfundinq” deyirlar.

2.3. Mexanizm

» Kraudfanding prosesinda talab olunan mablag vo onun toplanmasina ayrilan zaman elan edilir;

= 9gor homin dovrda talab olunan mablag toplanmirsa, y1g1lmis vesaitlor adaton donorlara qaytarilir;

= Platforma operatorlar1 her resepientden miisyyesn komission ddanis alir (1% - 10%).



Kraudinvesting

Bozi mialliflers gora Kraudinvestingin tarixi 2004 ilde Avstraliyada ASOBB platformasindan baglayir.
2017-ci ile bu platforma 100 milyon USD calb eds bilib.

ABS-de Kraudinvestingin tarixi Fundable platformasmin 2012-ci ilds yaradilmas: ils baslayir. Bu
platforma ABS-in JOBS Act (Jumpstart Our Business Startups Act) adli qanun gebul edildikden sonra
yaradilmisdir. Bu qanunla adi insanlara 6zal sirketlorin sehmlerini almaq hiiququ verilmisdir. Bu
hiiquga dair miiayyean meahdudiyystlor miioyyonlasdirilmisdir, masslon adi insanlar (investor kimi
geydiyyatdan ke¢memis) 1 000 000 dollara qoder vasait yatira bilor ve bezi mslumatlan
agiglamalidirlar.

Boytik Britaniyada da Kraudinvestingin inkisafi 2012-ci ilde baglayib. Homin il Seedrs adl1 platforma
foaliyyoto start verib.

Rusiyada Kraudinvesting bazar1 2018-ci ilds 15.2 milyard rubl calb eds bilmisdir.



Kraudinvesting

Mexanizm

1) Sermayoyo ehtiyaci olan sahibkar Kraudinvesting platformasini (meydancasini) segir;

2) Secdiyi platformaya miiraciat edarok layihe tizre miivatiq mealumatlari ve senadlori taqdim edir;

3) Platforma ekspertlori moslumatlar1 gabul etdikden ve yoxladigdan sonra layihe barads elam
meydancada yerlagdirir;

4) Potensial investorlar layihani tahlil etdikden ve sermaye yatirmaq gerar1 gebul etdikdsn sonra vasaitini
yatirir;

5) Meydangada layihe tizrs elan edilen vesait toplandiqda bu vesait (platformanim komissiyas: ¢ixildiqdan
sonra) layihs sahibinin hesabina kogtirtiliir;

6) Sahibkar homin vasaiti biznes-layihasi ti¢iin istifads edir;

7)

Moanfoat aldo edilondan sonra sahibkar investorlarla hesablasir.



Kraudinvesting

Miisbat cohadlori:
- biittin emoaliyyatlar sads gokilda va qisa miiddatde on-line rejiminds hayata kegirilo bilar;

- kraudinvestinqg platformalarindan bir necesini se¢ib pulunuzu miixtslif layihsler ve oOlkalers eyni
zamanda yonalds bilarsiniz. Bu da riskloerin endirilmasi demakdir;

- kicik kapitalla boytik layihalarda istirak imkanlari.

Risklor:

sarmaya yatirilmis layiha ugurlu olmadigda sshmlsrin ve ya ohdaliklerin kigik likvidliyi;

layihs ti¢tin telsb olunan sermays toplana bilmir;

platformalar fealiyyat gostaran 0lke qanunvericiliyinin mitkemmal olmamas;

maliyyes piramidalarinin qurulmasi risklri.



KRAUDLENDINQ

Kraudlendingin tarixi 2005-ci ildon baslanir. Bu ilde Britaniyada yeni biznes modeli olan Zopa
platformunun toqdimati kegirilib. 2006-c1 ilde ABS$S-de LendingClub ve Prosper platformalar
toaliyyeto baslayib.

Bozi naticalor

 Britaniyanin bu sahoads pionerliyine baxmayaraq Kraudlending tizre an boyiik Asiya bazaridir
(2018-ci ilde diinya tizra tranzaksiyalarin 84%-i. Tranzaksiyalarin hocmi 420 milyard dollar
olmusdur). Ikinci yerds (12%. Tranzaksiyalarm hacmi 60 milyard dollar olmusdur) Amerika qitasi,
tictincti yerdas iso Avropa qitesi (3%). 1% ise digor Olkelarin payina diistir.

» Avropada kraudlendinq tranzaksiyalar hacminin illor tizre artimi asagidak: qrafikde tesvir edilir:



KRAUDLENDINQ

Avropada kraudlending tranzaksiyalar hocminin iller tizre artimi asagidak: qrafikds tesvir edilir

(milyard USD):
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Monba: University of Cambridge, Statista

Bazi prognozlara asasen Avropada kraudlending tranzaksiyalar hocmi 2023-cti ilds 40 milyard dollar:

asacag.


https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2018-5th-uk-alternative-finance-industry-report.pdf
https://www.statista.com/outlook/399/102/alternative-lending/europe?currency=usd

KRAUDLENDINQ

Miisbat cohadlar:

biitiin amoaliyyatlar sade sokilds ve qisa miiddatds on-line rejiminds hayata kegirils bilar;

kraudlendinq platformalarindan bir negosini se¢ib pulunuzu miixtolif layihalor va Olkalara eyni zamanda
yonolda bilarsiniz. Bu da risklarin endirilmasi demakdir;

bir ¢cox platformalarda borc mablaginin minimum haddi lap asag1 reqamlara Olgiiliir. Masalon, 1 avro ve ya
dollardan baslayarag;

kicik kapitalla boytik layihslarda istirak imkanlars;

bir ¢cox platformalar qeydiyyat zamamn start bonusu toqdim edir (“Kesbok” olaraq kredit hacminin miiayyen
faizi).

Riskloar:

layiha ugurlu olmadiqda ohdsaliklarin kigik likvidliyi;
layiha tiglin telab olunan sermayas toplana bilmir;
platformalar faaliyyat gostoran 6lks qanunvericiliyinin mitkommsal olmamas;

maliyya piramidalarinin qurulmasi risklri.



Kickstarter (https://www.kickstarter.com/)

Kraudfandinqg platformasidir. Elan edilib: 28.04.2009, Nyu-York.

Bu giine (30.11.2020) 19 milyon insan bu platformani dastoklayib, 5.5 milyard dollar vesait colb
olunub va 192695 layihe maliyyalesdirilib.

Platforma asagidaki istiqamatlar {izrs layihaleri gebul edir: 1) Incasenst; 2) Komikslar; 3) Ol
sonatkarligi; 4) Ragscilik; 5) Dizayn; 6) Moda; 7) Kino ve video; 8) Qida; 9) Oyunlar; 10) Jurnalistika;
11) Musiqi; 12) Foto; 13) Kitab vo nasrlar; 14) Texnolojilar/ixtiralar; 15) Teatr.

Layihslorde ganunvericilikls gadagan olunan asyalardan, heraketlorden istifads edilmemslidir.

Platforma imkanlarindan istifade etmoak istoysan Once burada geydiyyatdan ke¢molidir. Sonra
layihasini toqdim etmoalidir. Bildirmalidir ki, hans1 meblagds ianaye ehtiyac: var ve hanst miiddatds

bu iane yigilmalidar.

Qeyd edilon miiddstda vasait yig1lmadiqda ianalar geri qaytarilir.


https://www.kickstarter.com/

Indiegogo (https://www.indiegogo.com/ )

Indiegogo platformasi Cikaqoda 2008-ci ilds yaradilib. Platforma
yeni ideyalara (o cimladen sahibkarlarin ideyalarina) dastak
moagqsadini dasiyir. Bu platformani ayda 10 milyona yaxin insan
ziyarat edir vo har ay toxminon 19 min layihe tizre kampaniya
hoayata kecirilir. Bu giina 1 milyard dollardan artiq vesait calb
edilib muxtalif layihslora. Layihe ugurlu olmadigda pullar
qaytarilir vo muoyyan faizls saxlanilir ve yeni kampaniyalarda
istifads edilir.


https://www.indiegogo.com/

Crowdfunder (https://www.crowdfunder.com/)

Platforma Kraudinvesting novli platformadar.
Kreativ, yenilikg¢i startaplar ti¢ciin ¢ox uygundur.

Burada 15 mins yaxin akreditasiyadan ke¢mis investorlar movcuddur. Sahibkarlar bu platformada 6z
layihalarini elan edirlar vo investorlara miioyyoan pay vad edirlar. Platforma eyni zamanda
sahibkarlara maslshatlor do verirlor (startapin ise diismasina dair ve s.). Layihalon istonilon sektora

aid ola bilar. Bununla bels, real sektora aid olan layihalar daha boyiik maraq kasb edir.

Bu platformada ekspertlar do qazana bilar. Qeydiyyatdan kecon ekspert bu ve ya digoer layihanin

giymetlondirilmasine gore qazanc alda eds bilsr.

Platformanin rusdilli variant1 da var.


https://www.crowdfunder.com/

GoFundme (https://www.gofundme.com/)

Bu Kraudfanding platformasidir. Ianalar miixtslif sosial vo
saglamliq layihaler ticiin coalb edilir. Manfast slds etmayi

giiddmoyenlor ti¢lin ideal platformadr.

2010-cu ilden faaliyyatdadir. Oten dovr arzinds bu platforma
umumi moablagi 9 milyard dollar1 asan vesaiti 120 milyon

iana¢ilorden toplaya bilmigdir.


https://www.gofundme.com/

Patreon (https://www.patreon.com/)

Bu platforma ham Kraudfanding hem do Kraudinvesting mexanizmlarini tatbiq
edir. Platforma xtisusi olaraq yaradiciliq ve aylonce layihalerinin muialliflori
arasinda populyardir. Bunlarin sirasina Yutuberlar, Podkasterloar, musiqigilar, oyun

yaradicilar1 daxildir.

Abunaciliye asaslanan bu model yaradici insanlara 0z fanatlari ils tinsiyyat qurmaq

vo ianoalar alde etmak imkani yaradir.

2013-cu ilde yaradilan bu platforma 200 mindan artiq muixtalif asarlar mialliflarina

2 milyard dollardan artiq vesait alde etmoak imkani vermisdir.


https://www.patreon.com/

Funding Circle
(https://www.tundingcircle.com/uk/)

* Bu Kraudlending platformasidir. 2010-cu ilds Britaniyada yaradilib.
Kreditlarin orta meblogi 60 min Britaniya funt sterlingi civarindadar.
Maksimum sldo edilsbilacek teminatli mablag 1 milyon Britaniya funt

sterlingi seviyyosindadir.

* Platformanin sayosinde Boytik Britaniya sahbkarlar: 550 milyon funt
sterling hocminda kreditlar slda edos bilmislor. Diinya tizrs kicik bizneslor

(sayca 90 min civarinda) bu platforma sayesinds 850 milyon dollar alds

edo biliblor.


https://www.fundingcircle.com/uk/

Seedrs (www.seedrs.com)

Bu Kraudinvesting platformasidir ve Startaplar arasinda
populyardir. Boytlik Britaniyada yaradilib. Vebsahifasindaki son
molumatlara asasen comi coalb edilmis kredit resurslarinin hacmi
979 milyon funt sterling seviyyosindadir. Kredit alan vo kredit

veranlar arasinda 1195 slage qura bilmislor.


http://www.seedrs.com/

POSTSOVET MOKANINDA FOALIYYOTDO
OLAN PLATFORMALAR

Postsovet makaninda KRAUDSORSINQ maliyyo alatlori an genis
Rusiyada inkisaf edib. Baxmayaraq ki, bu yeni innovativ alstlari
tonzimlayen ganun (PEAEPAAbHBIN 3AKOH O IIPUBAEYEHNI
MHBECTULINI C UICITOAb30BAHUEM MHBECTUIIVIOHHBIX
IHAATPOPM) 2020-ci il yanvarin 1-den qlivveya minib son 10 ilda bu
6lkada 10-larla KRAUDSORSINQ platformalar1 yaranib.



Investisiya platformalar: vasitesi ilo
investisiyalarin colbi hagqinda RF federal ganunu

Vasaitloarin calbi:
* Rusiya platformalarinda vesaitlori hiiqugqi sexslar ve fordi sahibkarlar calb eds bilarlor;

« Il arzinds hiiquqi sexslar ve fordi sahibkarlar 1 milyard rubldan artiq vesait calb eda bilmazloar.
Istisna — publik hiiquqi sexslardir;

« Dovlet va igtisadi cinayaetlara gore ke¢gmisde mohkum olunmuslar investisiya colb eda bilmazlor.
Eyni ilo iflas prosedurlarina celb edilmislar;
Kraudfandinq layihalarina yatirimlar:
» Ixtisaslagmis investor olmayan fiziki soxsler il arzinde 600 min rubls qadar vesait yatira bilarlor.
Ixtisaslagsmis investorlar va fiziki soxslar ticin mahdudiyyat yoxdur;
Platformalar: taskil edanloar:

 Platforma operatoru ya sshmdar comiyyst vo ya MMC olmalidir ve bunlar Rusiya Markazi Bankinin
xiisusi reestrindes geydiyatdan ke¢malidir;

* Operatorun an az1 5 milyon rubl mablaginds kapitali olmaldir;

* Operator 0zil barads ve platformanin qaydalar1 haqqinda platformada tafertiatli melumatlari
aciglamalidir.



Rusiyada populyar olan platformalardan bazilari

https://blago.ru/

https://planeta.ru/about#faqg

https://boomstarter.ru/



https://blago.ru/
https://planeta.ru/about#faq
https://boomstarter.ru/

Azarbaycanda yerli KRAUDFANDINQ, KRAUDINVESTINQ,
KRAUDLENDINQ alstlorinin tetbigindaki problemlor

1. Qanunvericiliyin bu sahada inkisaf etmomaosi;

2. Xaricden ianoalers dair mahdudiyyaetlor;

@

Potensial resipientlarin, sahibkarlarin, donorlarin, investorlarin bu
alotlor barode az malumathligy;

Qanunvericilik vo Icra hakimiyyeti organlarinin az malumathiligs;
Bu tisullara inamin hols zaifliyi;

Internet sortlori vo imkanlari;

N e

Elektron 0donis sistemlarinin zoifliyi



Xarici KRAUDFANDINQ, KRAUDINVESTINQ,
KRAUDLENDINQ alstlorindan istifads problemlari

1. Potensial resipientlarin, sahibkarlarin, donorlarin, investorlarin bu

alotlor barode az malumathligy;
2. Miikemmsl ingils dili;

3. Internet sartlari vo imkanlari;



TOSOKKURLOR
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