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"Hokumat “bir muddat do devalvasiyaya getmayak,
sonrasina baxariq” dusuincasi ile harakeat edir"

iki ilden goxdur élkads manatin dollara nazersn mezennasi sabitdir: 1 dollar =
1,70 manat. Halbuki bu dovrde dafalarla dollarin bahalasacagi hagda prognozlar
verilib.

Xatirladaq ki, 2015-ci ilde bas vermis iki devalvasiya naticesinda dollarin
mazannasi 0,78 manatdan 1,55 manata yuksalib. 2016-ci1 ilde mazenna 1,77
manata ¢atib. 2017-ci ilin fevralinda maksimal gostarici geyda alinib: 1,92 manat.
Homin ilin sonlarina dollarin mezannasi 1,70 manat olub. iki ilden coxdur dollar
banklara 1,70 manata taklif olunur.

Malumdur ki, manatin mazannasini sabit saxlamaq tg¢ln Ddvlet Neft Fondu
Markazi Bankin kecirdiyi valyuta harraclarinda milyardlarla mablagde dollar satir.
2020-ci ilin ilk yarisinda (yanvar-iyun aylarinda) Markazi Bankin kegirdiyi valyuta
harraclarinda Dovlet Neft Fondundan 3 milyard 637 milyon dollar mablaginda
vasait alinib.

O biri yandan dunyada neftin giymati Azerbaycanin dovlat budcesinds nazarde
tutulandan asagidir. 2020-ci ilin dévlaet budcasinda bir barrel neftin giymati 55
dollar goturulub. Azerbaycan nefti “AzariLayt” yanvar-mart aylarinda budca
giymatindan yuxari olub: yanvarda 70, fevralda 62, martda 53 dollar. Ancaq aprel
ayindan neftin giymeti Azarbaycanin dévlat blidcasinde nazards tutulandan
asagidir. Aprelds “AzariLayt”in bir barrelinin giymati 19 dollardan, mayda 22
dollardan, iyunda 38 dollardan bir gader yuxari olub. Hazirda isa 43 dollar
civarindadir.
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Subhasiz, butin bu proseslar koronavirus pandemiyasi fonunda bas verir.
Pandemiyanin dlkemiza ayaq ac¢digi ilk dovrde dollar ajiotaji yarandi, shali
banklarda ndvbays durub kiilli migdarda valyuta almaga basladi. indi bu ajiotaj
zoifloyib. Amma koronavirus pandemiyasi, karantin rejimlari davam edir, sd6zsuz
ki, pandemiyanin ve ona gora tatbiq edilen karantlarin Olka igtisadiyyatina
vurdugu ziyanlar da davam edir.

Belos bir vaziyyatds - neftin uzuclasdigi, pandemiyanin davam etdiyi bir seraitde
manatin mazannasini ne vaxtadak sabit saxlamaq mumkun olacaq? Manatin
basinin Ustiind kesan tehlika na gadaer realdir? Manati na gozlayir ve bunun
garsisini almaq dgun hansi addimlar atiimalidir?

Moderator.az bu suallarla igtisad¢i ekspert Azer Mehtiyeve muracist edib.

Azar Mehtiyev deyib: “Qeyd etdiyiniz kimi, mart ayinda dunya neft bazarinda
baglayan “qiymat savasi’ndan sonra neftin giymati kaskin soekilde asagi dusdu.
Sonradan butin dinyani burtyan Covid-19 pandemiyasinin tesiri naticasindo
nefta azalan taleb neft giymatlarinin asadi dismasini daha da suratlandirdi. Son
zamanlar neftin giymatinde muayyan artimlarin olmasina, hatta 35-40
dollar/barrel saviyyasinadeak galxmasina baxmayaraq, yaxin 6 ayda neftin
giymatlerinds dalgalanmanin davam edacayi, yani enib-qalxmalarin olacagi
goOzlenilandir. Dlbatts ki, dunyada pandemiyanin davam etma durumundan asili
olaraq vaziyyet fargli istigamatlarda dayise biler. Butin hallarda pandemiyanin
tesirlarinin hale uzun muddat davam edacayi gozlenilandir. Bu ise o demakdir ki,
taleyi neft gelirlarinden ylksak daracads asili olan dlkalarin hamisinin, o
cumladan Azarbaycanin Uzlasdiyi sinaq davam edacak.

Tabii ki, bu durum taleyinin neft galirlarinden asililiq saviyyasinin yuksak oldugu
Azarbaycan igtisadiyyatina, xtususile manatin taleyina tasirsiz otiss bilmaz. Ham
da indiki halda bu tasir heg¢ da yalniz neft galirlerinin azalmasi ile qurtarmir. Belo
ki, pandemiya ile bagli hayata kegirilan karantin tedbirleri sebabinden butoviikda
olkanin, o cumladan dovlatin diger sahalerdan da galirlerinin azalmasi bas
vermakdadir. Amma eyni zamanda karantin tedbirleri ile bagl sosial mudafie
tedbirleri hesabina dovlatin xarclarinin artmasi bas verir. ©lbatta, butin bunlar
manatin mazannasinin sabitliyina ciddi tazyiqlar yaradir. Mart ayinda neftin
giymatinda bags veran dayisikliklara reaksiya olaraq ahali arasinda yenidan
panika yaranmisg, dollara talebler kaskin artmisdi (2015-ci il hadisslerinin
“darslari” olaraq). Hokumat bir tarafden Dovlet Neft Fondunun vasaiti hesabina
dollar satisini artirmagqla, digar tarafdan ise ¢ox sert inzibati tadbirlar hesabina
panikanin derinlesmasinin qarsisini ala bildi”.

Azar Mehtiyev qeyd edib ki, Dovlat Neft Fondunun valyuta satislari halslik
nazarda tutulan hadleri kegcmayib: “Bels ki, 2020-ci ilin dovlat budcasinda il
arzinde Fonddan ddvlst blidcasina 11 milyard 350 milyon manatin transfer
edilmasi nazardas tutulub ki, bu da taqriban 6.6 milyard dollardan ¢oxdur. Bu
vasaitler dovlet budcesine manatla transfer edildiyinden Fond hamin vasaiti
valyuta bazarinda satisa ¢ixarir ki, buradan hamin vesait banklar terafinden
alinir. Banklarin talablari 6danildikden sonra satisa cixarilan vasait artiq galdigda
onu Maerkazi Bank alir. Qeyd etdiyiniz kimi, indiyacan Fond 3.6 milyard dollar



satiga ¢ixarib. Yoeni muayyan edilmis hadler ¢argivesinds Fond daha 3 milyard
dollar satiga ¢ixaracagq.

Amma neftin giymatinin asagi diusmasi artig Fondun galirlerinda kaskin azaltma
yaradib. Fondun galirlaeri 8sasan (95%-i) neft-qaz saziglarinden hokumate ¢atan
manfaat, neft va gazin satisindan daxilolmalar hesabina formalasir. Bu ilin
yanvar-fevral aylarinda bu manbadan Fonda daxilolmalarin mablagi 1.1 milyard
dollar olmugsdusa, martda 718 milyon, aprelde 338 milyon, mayda ise cemi 138
milyon dollar mablaginda olub. Boyuk ehtimalla bu il Fondun xarclari onun
galirlerindan ¢ox ola bilar”.

Butun bas veranlara ragman iqtisadgi ekspert xatirladir ki, hokumat ve Markazi
Bank indiyacan manatin dollara nezaran mazannasini sabit saxlamaga nail olub:

“Bunu asas gotlurarek hokumat dlkada makroiqgtisadi sabitliyin temin oldugunu
iddia edir. Gorunan budur ki, manatin mazannasi halslik sabit olaraq qalir ve
hokumat bu sabitliyi saxlamagq niyyatindadir. Amma bu durumu hagigaten
maliyya sabitliyi kimi giymatlendirmak bir gedar mubahisalidir. Cunki maliyya
sabitliyinin tamin edilmasi 6z-6zluylnda magsad yox, vasite olmalidir. Yani
maliyye sabitliyi 6lkada biznes muhitinin calbediciliyi ve investorlarin inaminin
tomin edilmasi baximindan vacibdir. indiki halda ise ham biznes, ham da genis
ahali tebagalerinin hala de hokumatin manatin mazannasini sabit saxlaya
bilacayine, yani devalvasiyaya getmayacayina inanmadigi aydin gorunur. Bu
sabitliyin son darace kaskin inzibati Gsullarla gorundugunu hami goérur. Valyuta
algi-satqisina tatbiq olunan inzibati manealarin huquqi asaslari olmamagqla
yanasi, movcud qanunvericiliye zidd olan, hatta insanlarin mulkiyyat huquqlarini
va iqtisadi azadlglarini ciddi sekilde mahdudlasdiran addimlar atilir. Bela bir
inzibati sabitlik nainki biznesi stimullasdirmir, aksina, biznesin qarsisini alir,
vasaitlarin muxtelif gizli kanallarla 6lkedan axmasina gatirib ¢ixara biler”.

Azar Mehtiyevin fikrince, karantin rejiminin davam etdirilmasi ve igtisadi faalligin
azalmasi veziyyatin daha da gerginlesacayini sdylomaya asas verir: “Karantin
tadbirlari UzUnden aksar sahalarda fealiyystin dayanmasi 6lkads yeni
yaradilacaq deyerin azalmasi demak olacagq. ilin birinci riibiintin yekunlairna
gbre, tadiys balansinin cari hesablar ve maliyys balanslarinda defisit yaranib. ilin
birinci yarisinin yekunlarinda bu defisitin daha boylk olacagi qagiimazdir.
Karantinin uzanmasi halinda dovlst budcasindan sosial mudafie tedbirlarine
alava vasaitin xarclanmasi zarurati yarana bilar. Eyni zamanda igtisadi fealligin
azalmasi ham da valyutaya talabin azalmasinda 6zunu gosterir. Yani igtisadi
fealliq artdiqca valyutaya telab artacaq”.

Butun bunlarin qarsidaki aylarda manata tezyiqglari guclendiracayini sdylayan
Azar Mehtiyev geyd edib ki, Dovlat Neft Fondunun ve Markazi Bankin malik
olduglari valyuta ehtiyatlari halalik prosesi nazarstdae saxlamaga ve manatin
mazannasini qorumagda imkan verir: “Amma indiki seraitds “sabitlik namina
sabitlik” prinsipinin na qadar dogru olub-olmamasini giymatlendirmakds fayda
var. Bu sert inzibati tadbirler (bels tadbirler insanlarda aks reaksiya dogurur,
devalvasiyanin yaxinlagmasi fikrini formalagdirir) biznes muhitinin daha da
pislesmasi ila naticalanirsa, bunlarin davam etdiriimasi na deracada dogru ola



biler? Digar tarafdan, hdkumaet devalvasiyaya gederss, bunun hansi agir
naticaleri ola biler? Bu suallarin cavablari ciddi aragdirmalar telab edir.

“Devalvasiya gozlanilendirmi?” kimi sualiniza cavab olaraq geyd etmaliyam ki,
indiki halda devalvasiya iqtisadi proseslarin naticasi kimi yox, siyasi garar kimi
meydana ¢ixan bir hadisadir. Sirf igtisadi baximdan Azarbaycan manatinin
mazannasi goxdan azalmaliydi: igtisadiyyatimizin indiki durumu manatin
mazannasinin bela sabitliyini gorumagq iqgtidarinda deyil. Hatta pandemiyanin
tosiri ile bir gox olkada milli valyutalar ucuzlagib. Neft galirlarinden asil olkalarde
isa bu qagiimaz olub. Azarbaycanda manatin mazannasinin sabitliyi
igtisadiyyatin gucunun yox, hokumatin malik oldugu valyuta ehtiyatlarinin ve
atdigi inzibati addimlarin naticesidir. Hokumat “mazanna talasi” ile Uz-Uzs qalib:
ham mazannani sabit saxlamaqg, ham de dayisikliya getmak (yani devalvasiyaya
getmok) ciddi itkilera gatirib ¢ixaracaq. Hansi daha tahlukalidir? Bu sualin
cavabini vera bilecak tedqiqatlar, teassuf ki, ortada yoxdur.

Gorunan odur ki, hokumat “hale bir middest de devalvasiyaya getmayak,
sonrasina baxariq” dusuncaesi ile harakat edir vo manatin sabitliyindan tebligat
vasitesi kimi yararlanir”.

"Moderator.az"-da gedan musahibanin linki:

https://www.moderator.az/news/331465.html
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