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ingilab ®hmadov: "Neft Fondu veaziyystden istifade edib daha aqressiv siyasat
apararaq sshmlars investisiya etmalidir".

Dovlet bascis1 Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2020-ci il biidcesins
dayisiklikleri tasdiq edib. Fermana uygun olaraq Fondun biidcs galirleri 12 milyard 384
milyon manatdan 7 milyard 833 milyon manata qader azaldilib, biidce xarclari 11
milyard 590 milyon manatdan 12 milyard 440 milyon manata qodar artirilib. Galirlorin
az prognozlagdirilmasinin sababi neftin giymatinin 55 dollardan 35 dollara salinmasi ils
baghdir. Xarclarin artirilmasmin asas sebabi iss dovlet biidcesine transfertin yuxari
haddinin 11,350 milyard manatdan 12,2 milyard manata qadar artirilmasidir.

Neft Fondunun yenilenan biidcesinin onun aktivlsrine tasirini qiymsatlondirmak {iciin
“Iqtisadi Forum” ekspert qrupunun iizvii, iqtisadgi Ingilab Ohmadovun fikirlorini
oyrandik:

- Neft Fondunun yenilanan biidcasine asasan 2020-ci ilds 4,5 milyard manata yaxin
(2,7 milyard dollar) kesir proqnozlasdirilir. Sizin proqnozunuza goérs bu il Fondun
aktivlarinds kaskin azalma olacagmi?

- Yaxin 3 ayda pandemiyanin tasiri ilo bagh boyiik tedqiqat aparmisiq. Tadqgiqatda
miioyyen hesablamalara asaslanan Neft Fondunun aktivlari ile bagh gozlenti miiayyen
edilib.

Bu il neftin kaskin ucuzlasmasi ils slagadar boyiik layihalorden menfest nefti tizro Neft
Fonduna daxil olan vesait kaskin azalib. Azalmalarin bas vermasi ils paralel olaraq Neft
Fondundan dovlet biidcasine transfert 850 milyon manat artirilib. Gelirin azalmasi,
xarcin ise artmasi biidcade boyiik defisit yaradir. Neftin giymsatinin kaskin diismasi
fonunda Dovlet Neft Fondundan xarclomsalarin artirilmasi onun aktivlerine manfi tasir
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gostaracok. Bizim hesablamalarimiza gore bu veziyyat son anda ona gotirib ¢ixaracaq
ki, Neft Fondunun aktivleri azalacaq. Prognozlasdiririq ki, ilin yekununda Fondun
aktivlerinds 8-10 faiz azalma bas veracek. 2020-ci ilin iyulun 1-de 43 milyard dollardan
¢ox olan aktivlarin ilin sonunda 40 milyard dollardan bir qodar az olmasinm gozlayirik.

- Belo bir voziyystds Neft Fondunun investisiya siyasatinda dayisiklik olmalidirmi?

- Belo ¢atin va tohliikali dovrde Neft Fondu miimkiin qoder az risk edib, aktivleri
gorumagq siyasatine iistiinliik verir. Bu baximdan Fond rahboarliyi hesab edir ki, riskli
sohmlora vo onun kimi diger aktivlere az investisiya edib, daha ¢ox inkisaf etmis
olkalarin dovlat gqiymaotli kagizlarina ve bondlara sermaye etmoaklo minimum, hatta sifir
saviyyesinds olan galirlilikle an azindan mévcud aktivlari qorumaga ¢alismaq lazimdar.
Bu, Neft Fondunun siyasetidir.

Biz hesab edirik ki, belo dévrda bir gedar daha aqressiv, daha riskli fealiyyst gostormak
olar. Bir sira sebablordon bazi sehimlorin giymati keskin asagi diisiib. Normal halda
investisiya fondlar1 bels soraitden istifade edirlor. Azarbaycanin Dovlat Neft Fondu do
investisiya fondudur. Investisiya fondlar1 ucuzlasan sshmlara yatirim edib yaxin
golocokda boyiik mablogde golir alde edirlor. Biz Neft Fonduna bu ciir davranmag
toklif edirik.

Dovlat Neft Fondunun aktivlarini taninmis investisiya sirkotlori idare edir. Buna gors
da Neft Fondu da digar investisiya fondlar1 kimi davrana bilar.

Artiq Fondun aktivlerinin strukturunda deyisiklik bas verib. Qizila yatirimlar artib.
Qaydalara esaasen, Neft Fondunun aktivlerinin 10 faizi qizila qoyula biloer. Amma
aktivlorde quziln payi artiq 13 faizi 6tiib. Investisiya ilo bagh qaydalarda quzila
sarmayonin nezeards tutulandan 2-3 faiz az ve ya ¢ox olmasi miimkiindiir. Bundan
istifade ederek Fond qizilda olan aktivlerini artirir ki, bu da dogru addimdir. Ciinki
pandemiya dovriinde Oziinii an yaxst aparan qizilin giymeti olub. Qizil béhranh
dovrlerds 6ziinii daha pozitiv aparir.

Omlak bazarinda ciddi deyisiklik olmayacaq ve yoqin ki, amlak bazarmna slave
yatirimlar bas vermoayacak. Indiki dovrde bu bazar risklidir ve galirlilik sifirm
altindadir. ©mlak bazar1 daha ¢ox konservativ siyaset yiiriidenlor tiglin olverislidir.
Secim qalir sshmloarle vo dovlet giymstli kagizlarina. Fondun fikri odur ki, dovlst
istiqrazlarina sermayolor artirilmalidir. Manim fikrimcs, vaziyyatdan istifade edib daha
aqressiv siyasat apararaq mehz sshmlars investisiya olmalidir. Indi sshmlara edilan
investisiya yaxin golocokda yaxsi galirlilik alde etmayo imkan yaradacaq.
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