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Dunya maliyyo bohrani
kapitalizmin bohranidir?

XEYR!

CUNNKI:

Kapitalist olkalarinin tarixinds son 200 il
orzindo 20-doan cox igtisadi bohran olub veo
hec biri kapitalizmin sukutu ilo
tamamlanmayib



Igtisadi bohran — mallara ve xidmatlors
talob vo toklif arasinda tarazligin kaskin
sokildo pozulmasidir



Igtisadi bohranlar tarixindan

1857 — birinci dunya iqtisadi béhrana.

Sabab: domiryolu sirkatlorinin kitloavi iflasi.

Noatica: sohmlar bazarinin dismaoasi, ABS bank sisteminin bohrani,
Avropa (Almaniya, Boyuk Britaniya, Fransa, Rusiya) vo Latin
Amerikas: Olkalarinda bohranlar. ABS-da ¢clyunun istehsali 20%
pambigin istehlaki ise 27% azalir, BOyUk Britaniyada
gamigayirma 26% enir, Almaniyada ¢tyun istehlaki 26% azalir,
Fransada ¢yUnun istehsali 13% ve pambigin istehlaki da 13%
azalir, Rusiyada cuyunun istehsali 17% pambiq parcalarinin
Istehsali iso 14% azalir.




Igtisadi bohranlar tarixindan

1873 — ikinci dunya igtisadi béhrani. Bu daha ¢cox maliyya
b6hrani idi.

Sabob: Latin Amerikasinda kredit yuksalisi, Almaniya vo
Avstriya dasinmaz omlak bazarlarinda spekulyativ yuksalis.

Noatica: Vyana, Surix vo Amsterdam fond birjalarinin diismosi.
ABS — do bank bohrani. Nyu-York fond birjasinda sshmloarin
giymotlori ciddi enir, Sakit Okean Damir Yolu sirkatinin bas
maliyyacisi vo prezidenti Cey Kuk iflasa moaruz galir. B6hran
5 il davam edir.




Igtisadi bohranlar tarixindan

1914 — nGvbati dinya maliyys bohrana.

Sabab: Birinci diinya muharibasi. Horbi amoaliyyatlar
maliyyalasdirmak moagsadilo ABS, Boyuk Britaniya,
Almaniya vo Fransa hokumaetlori torafindoan xaricli
emitentlorin kagizlarinin total satis:.

Natica: butlin amtoa vo pul bazarlarinin dismasi.
Banklarin paniki hamin olkalarin markoazi banklari
torafindon vaxtinda intervensiyas: naticosinds
yumsaldilmisdar.




Igtisadi bohranlar tarixindan

1920-1922 — novbati Igtisadi bohran.

Sabab: 1-ci Dinya Muharibasindon
sonraki deflyasiya (milli valyutanin alicilig
bacariginin artmasi) ve resessiya
(istehsalin azalmaszi).

Natica: ABS, Boyik Britaniya, Italiya,
Danimarka, Hollandiya, Norvec vo
Finlandiyada bank vo valyuta bohranlari



Igtisadi bohranlar tarixindan

1929-1933 (1939) — boyuk depressiya.

24 oktyabr 1929 - “Qara Ciima Axsami1” — Nyu-York fond
birjasinda sshmlarin giymatlari kaskin sokilds dlsmayo
baslayar.

28 oktyabr 1929 - *“Qara Bazar Ertasi” — sohmloarin giymatlari
katastrofik migyasda dusdur.

29 oktyabr 1929 — “Qara Corsonba Axsami” - fond birjasinin
tamamilos sukutu



Igtisadi bohranlar tarixindan

1929-1933 (1939) — boyuk depressiya.
Sabab: Igtisadcilar vahid mévgeys goala bilmirlar:

- Keysiangilar: Pul ktlssinin ¢atismazlhigs;

- Monetaristlor: FRS-nin monetar siyasati;

- Marksistlor: kapitalizma moaxsus istehsalin artiqhgs;
- sohmlarin alinmasinda marjinal Gsul,;

- birja gabarigcig: (istehsala artiq yatirimlar);

- basga sobablor (masoalon ahalinin stratle artmasi, 1-ci dlinya
muharibasi, gdmrik risumlarinin artirilmasi)



Igtisadi bohranlar tarixindan

1929-1933 (1939) — bOyuk depressiya.
Natica:

« Ddnya Uzrs senaye istehsal1 30 il dncaki saviyaya (20-ci asrin
avvolarina) endi (ABS-doa - 46%, BOyuk Britaniyada — 24%,
Almaniyada — 41%, Fransada — 32%);

* Sohmlarin giymatlori kaskin sokilda dusdu (ABS — 87%, Boyuk
Britaniyada — 48%, Almaniyada — 64%, Fransada — 60%);

e 32 0lkads issizlarin say1 30 milyona yuksaldi (ABS-ds - 14 milyona);
o Ohalinin durumu (xususilo kand yerlarinds) kaskin sokilds pislasdi;

e Siyasi sahado kommunizm voa fasizmo meyillor artds;



Igtisadi bohranlar tarixindan

1958 — 2-ci Dunya muharibasindan sonraki ilk bohran
(asason ABS, BOoyuk Britaniyada, Kanada, Belcika,
Hollandiya). Senaye mahsulunun istehsali 4 % asag
endl, issizloarin say1 10 milyona catds,;

1973. BoOhran ABS-do baslayaraq digear Olkalari do
blrudud. Senaye istehsal xeyli dusdu: ABS — 13%,
Yaponiya - 20%, FAR - 22%, Boyuk Britaniya — 10%,
Fransa — 13%, Italiya — 14%. Sohmloarin giymatlori
kaskin sokilda dusdu (ABS — 33%, Yaponiya — 17%,
FAR - 10%, Boyuk Britaniyada — 56%, Fransada —
27%). Issizlorin say1 15 milyona yuksaldi.



Igtisadi bohranlar tarixindan

1987, 19 oktyabr - Dow Jones Industrial
fond indeksi 22% dusdu. Ardinca
Avstraliya, Qonkong, Kanada fond
birjalar: dismays baslads;

1994-1995 — Meksika igtisadi bohrana;
1997 — Asiya bohrani,;
1998 — Rusiyada iqtisadi bohran;



Igtisadi bohranlar tarixindan

2008-ci il, 15 sentyabr — dtinya maliyys bohraninin baslangici.
ABS-nin 4-cl banki Leman-Brasers iflas oldugunu elan edir. Bu
tarix “Qara Bazar Ertoasi”” adlandirilmisdir. Lakin galacok
bohranin riiseyimlari 2006-c1 il tazahiir edir. Homin ilds Ipoteka
kreditlori bazarinda ciddi giymeot dustislari baslanmisdir. 2007-ci
Ilin ortalarinda 100-dan ¢ox investisiya fondlar: veo sirkatilari ¢cox
agir dismus ve bir ¢oxu iflasa maruz galmisdir. 07 sentyabr
2008-ci il tarixinda ABS Maliyya Nazirliyi 2 on nohoang ipoteka
fondunun (Fannie Mae - Federal National Mortgage Association
vo Freddie Mac - Federal Home Loan Mortgage Corporation )
idaraciliyini Uzarina goturmali oldu. Bu iki maliiys institutu
ABS-do ipoteka bazarinin 70%-no malik idi. Onlarin 2007-2008-ci
illordaki itkilari 14 mlrd.dollari kegcmisdir.
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MnoTeuHbIn Kpuauc: MNopoubii Kpyr OTUYKOEHUSA XKUNOW HeABUKUMOCTU U HEYCTONUYMBOrO
nonoxeHus 6aHKoB
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Igtisadi bohranlar tarixindan

(6ncoki slaydin davami)

Dow Jones Industrial Average (DJIA) indeksi 317 punkt
enorok 11 yaxinlasmisdir.

(Qisa zamanda DJIA kaskin dismosi digoar Olkalarin fond
birjalarina tosir etmis. Sobabi: Avropa, Yaponiya, Cin,
Rusiya maliyya strukturlart Amerika xazinadarligimin
Istigraz aliciladr.

BVF-nun moalumatina ssason dinya bank sisteminin
itkilori sentyabrin sonuna (2008) 1.3 trilyon dollar:
kecmisdir. Noyabrin sonuna itkilar 5 trilyon dollara
catmasdar.



Dunya maliyyo b6hrani Azoarbaycana tosir etdimi?

Maliyys bohran: basladigr zaman, Azarbaycanin dunya
Iqtisadiyyatina asas baglantilar nadan ibarat idi:

1) Kifayat godoar bdyuk hacmli (Azarbaycan Ucln) valyuta
ehtiyyatlarimizin xaricds saxlanmasi ve giymatli kagizlara
yatirilmasi;

2) Boyuk migdarda neft vo neft moahsullarinin ixraci;
3) Qeyri-neft ixracatimizin Ki¢ik olsada movcudlugu;

4) Kommersiya banklarimizin kifayst godar boyuk hacmli xarici
borclari;

5) Olkoa golirlarinin bir gisminin xaricdos isloyon hoamvatanlilorimiz
torofinda tomin edilmasi:

6) Xarici banklarda saxlanilan 6zal vesaitlsr;
7) Vos.



Dunya maliyyo bohraninin Azarbaycan
tcun naticalari:

1) Neft golirlarinin azalmasi,;

2) Ixracin va idxalin azalmasi,

3) Xaricl kreditlorin azalmasi,;

4) Olkado kredit bazarmin daralmas;

5) Vo s.



Diinya Fond Indekslari
(hazirda bu indekslarin say1 2000 kecib)

Indeks Olka Hesablama tsulu
DJIA 30 ABS Sado orta
S&P 500 ABS Cokili orta
FTSE 100 BOyuk Britaniya -

DAX 30 Almaniya Cokili orta
Nikkei 225 Yaponiya Sado orta
NASDAG 100 Yaponiya Cokili orta
CAC 40 Fransa Cokili orta
AEX Hollandiya Coakili orta
ATX Avstriya Coakili orta

RTS Rusiya Coakili orta



Dow Jones (DJIA) Birja Indeksi

 DIJIA (Dow Jones Industrial Average) — diinyada on populyar birja
iIndekslorindandir. 100 ildon artigdar ki istifado edilir. 1986-c1 ilde DJIA
12 an nahoang sirkat sshmlarinin orta qiymoatino boarabor idise, sonralar
sirkatlarin say1 vo torkibi dayismisdir. 1916-c1 ilda 20 sirketin sohm
giymeotlori, 1928-ci ildan iso 30 sirkatin sshm giymetlori asasinda
hesablanir. Bu otuz an nahang ABS sirkatinoe “blue chips” mavi fiskalar
deyilir. Indeks 1896-c1 ildan giindalik olaraq The Wall Street
Journal doarisinda cap edilir;

« Osas indeksdoan basga sahavi indekslar da hesablanar:
- komunal DJIA indeksi (15 sirkat);
- nogliyyat DJIA indeksi (20 sirkat);
- kompozit DJIA indeksi (65 sirkot vo bir sira diger birja indekslari)

https://nyse.nyx.com/




DAX (DAX 30) birja indeksi

« Almaniya fond birja indeksloari ailasine (yuksak texnoloji
sirkatlor indeksi — TecDAX, mavi fiskalarin
genislondirilmis birja indeksi - HDAX, ortaliq indeksi —
MDAX, ikinci yarimyuzluk indeksi - SDAX) daxildir.
9ss indeks iso DAX (Deutscher Aktienindex) sayilir.

e Bu indeks 1988-ci ildan istifsdoaedili vo 30 alman nahang
sirkotl sthmlarinin orta c¢okili (kapitalizasiyas: nozors
alinmagla) hesablanir. Bu sirkeatlor arasinda Almaniyanin
taninmis sirkatlori var: BASF, Deutsche Telekom,
Siemens, Allianz, Bayer AG, Commerzbank, Lufthansa,
Deutsche Bank vo sair.



Nikkel birja indeksi

* Yaponiyanin birja indeksloari ailasine daxil olanlarin adi onlar: darc
edan gozetin adindan («Nikhon Keizai Shimbun» - B A& & HT
) gotirilib. Bu gozet 1970-ci ildon baslayarag Nikkei indekslarini
hesablayir. Lakin ilk dofo 1950-ci ilda Tokio birjasinda TSE Adjusted
Stock Price Average indeksi istifada edilmoays baslayib. Hazirda
Istifadodo olan asas Yaponiya indekslori bunlardir: Nikkey
225, Nikkei 500, Nikkei All Stock Index, Nikkei Stock Index 300.

« On populyar indeks Nikkei 225 (225 sirkat sshmlarinin orta ¢okili
giymeoti) indeksidir.

http://e.nikkei.com/e/fr/freetop.aspx




NASDAQ birja indeksi

 Buindeks NASDAQ (National Association of Securities Dealers
Automated Quotation) ABS fond birjasinin (1971-ci ilds yaradilib)
indeksidir. Bu birjanin indekslari arasinda on populyar olanlar
NASDAQ Composite vo NASDAQ 100 indekslaridir. Birjada yuksok
texnoloji sirkatlarinin (biotexnoloji, bilgisayar, elektronik,
telekommunikasyon, program tominati veo sair) sshmlori alinib-
satilur.

e On populyar indekslar arasinda bunlar var: NASDAQ Computer,
NASDAQ Bank, NASDAQ Transportation, NASDAQ

Biotechnology, NASDAQ Insurance, NASDAQ
Telecommunications, NASDAQ Other Finance, NASDAQ Industrial

http://www.nasdag.com/




Standard & Poor’s 500 (S&P 500) indeksi

* Bu indekso “Amerika iqtisadiyyatinin barometri”
deyrlar. Indeksi ABS-nin Standard & Poor's reyting
agentliyi hesablayir. Indeks 500 ABS sirkatinin (sshmlari
Nyu-York vo NASDAQ birjalarinda satilan) orta cokili
sohm giymaoati kimi hesablanar.

http://www.standardandpoors.com/home/en/eu




Standard & Poor’s (S&P) Reyting Agentliyi

Agentlik maliyys bazarlarmin tahlili ils masgul olan McGraw-Hill
korporasiyasinin gz sirkstidir. Agentlik diinyada 3 (Fitch Ratings va
Moody’s) an motabor reyting sirkatlorindoan biridir. S&P Agentliyi gisa
vo uzun muddotli kredit reytinglarinin hom emitentlor hom do borc
ohdoliklari tGzrs hesablayir.

S&P Agentliyinin beynoalxalq kredit reytingloarinin beynoalxalq skalasi
beynolxalg maliyys bazarlar: istirakcilar: torafindan istifads edilir. Bu
skala emitentlarin va Olkalarin etibarliligim1 mugaise etmok imkanini
verir.



Standard & Poor’s (S&P) Reyting
Agentliyinin uzun muddatli reytinglori

Bu nov reytinglar emitentin 6z 6hdasliklarini vaxtinda yerina yetirabilmasi bacarigin aks etdirir.

AAA — emitent borclar tzrs faizlori 6demok voa borcu gaytarmaq tzrs an yuksak imkanlra
malikdir;

AA — emitent borclar Uzrs faizlori 6demok vo borcu gaytarmaq tzrs Kifayat godor yuksak
imkanlra malikdir;

A — emitentin borclar Gzrs faizlori 6domok vo borcu gaytarmagq tzra imkanlr: ytksak
giymeatlondirilir, lakin iqtisadi situasiyadan asilidir;

BBB — emitentin 6dema gabiliyyati magbuldur,;

BB — emitentin 6doma gabiliyyatlidir, lakin alverissiz igtisadi voziyyat onun 6dome imkanlarina
maoanfi tasir eds bilar;

B — emitent 6domo qabiliyyatlidir, lakin alverissiz iqtisadi veziyyeat boyuk ehtimalla onun 6dema
Imkanlarina manfi tosir edacak;

CCC — emitentin borclar Gzra 6domolardo ¢oatinliklari var ve onun imkanlar alverigli igtisadi
voziyyotdon asilidir;

CC — emitentin borclar tizre 6demalords ¢atinliklori ciddidir;

C — emitentin borclar Gzra 6domalardos ¢atinliklari ciddidir, ola bilsin ki, muflslosma proseduru
aparilib, lakin 6demaloar hals ki, edilir;

SD — emitent bazi 6hdsliklor Uzrs 6domsalordon imtina edib;

D — defolt elan edilib ve S&P guman edir ki, emitent dhdoaliklarinin bdytk gismi vo ya hamisi
Uzro 6demolardan imtina edacok



ABS ucln bohranin giymati

Toxminon 4.6 — 7.8 trilyon dollar.

Bu nademokdir? Muqaiso edok:

- Marsall Plan1 - 115.4 mlird. dollar;

- Aya Insanin ¢ixmasi — 237 mird. dollar;

- Koreyada muharibaya - 454 mird. dollar;

- Vyetnamda muharibaye - 698 mlrd. dollar;

- Irakda muharibaye - 597 mird. dollar;

- NACA-nin batun layihoalari — 851 mird. dollar



