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Dünya maliyy  böhran  
kapitalizmin böhran r?

XEYR!

ÇÜNNK :
Kapitalist ölk rinin tarixind  son 200 il 
rzind  20-d n çox iqtisadi böhran olub v  

heç biri kapitalizmin sükutu il  
tamamlanmay b
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qtisadi böhran – mallara v  xidm tl  
b v  t klif aras nda tarazl n k skin 

kild  pozulmas r
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qtisadi böhranlar tarixind n

1857 – birinci dünya iqtisadi böhran . 

b: miryolu irk tl rinin kütl vi iflas . 

tic : hml r bazar n dü si, AB  bank sisteminin böhran , 
Avropa (Almaniya, Böyük Britaniya, Fransa, Rusiya) v  Lat n 
Amerikas   ölk rind  böhranlar. AB -d  çüyünün istehsal  20% 
pamb n istehlak  is  27% azal r, Böyük Britaniyada 

miqay rma 26% enir, Almaniyada çüyün istehlak  26% azal r, 
Fransada çüyünün istehsal  13% v  pamb n istehlak  da 13% 
azal r, Rusiyada çüyünün istehsal  17% pamb q parçalar n 
istehsal  is  14% azal r.
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qtisadi böhranlar tarixind n

1873 – ikinci dünya iqtisadi böhran . Bu daha çox maliyy  
böhran  idi. 

b: Lat n Amerikas nda kredit yüks li i, Almaniya v  
Avstriya da nmaz mlak bazarlar nda spekulyativ yüks li . 

tic : Vyana, Sürix v  Amsterdam fond birjalar n dü si. 
AB  – d  bank böhran . Nyu-York fond birjas nda s hml rin 
qiym tl ri ciddi enir, Sakit Okean D mir Yolu irk tinin ba  
maliyy çisi v  prezidenti Cey Kuk iflasa m ruz qal r. Böhran 
5 il davam edir.    
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qtisadi böhranlar tarixind n

1914 – növb ti dünya maliyy  böhran . 
b: Birinci dünya müharib si. H rbi liyyatlar  

maliyy dirm k m qs dil  AB , Böyük Britaniya, 
Almaniya v  Fransa hökum tl ri t find n xarici 
emitentl rin ka zlar n total sat . 

tic : bütün mt  v  pul bazarlar n dü si. 
Banklar n paniki h min ölk rin m rk zi banklar  

find n vaxt nda intervensiyas  n tic sind  
yum ald lm r.
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qtisadi böhranlar tarixind n

1920-1922 – növb ti iqtisadi böhran.
b: 1-ci Dünya Müharib sind n 

sonrak  deflyasiya (milli valyutan n al q 
bacar n artmas ) v  resessiya 
(istehsal n azalmas ). 

tic : AB , Böyük Britaniya, taliya, 
Danimarka, Hollandiya, Norvec v  
Finlandiyada bank v  valyuta böhranlar  
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qtisadi böhranlar tarixind n

1929-1933 (1939) – böyük depressiya. 

24 oktyabr 1929 – “Qara Cüm  Ax am ” – Nyu-York fond 
birjas nda s hml rin qiym tl ri k skin kild  dü  
ba lay r.

28 oktyabr 1929 – “Qara Bazar Ert si” – s hml rin qiym tl ri 
katastrofik miqyasda dü ür.

29 oktyabr 1929 – “Qara Ç nb  Ax am ” - fond birjas n 
tamamil  sükutu
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qtisadi böhranlar tarixind n
1929-1933 (1939) – böyük depressiya.

b:  qtisadç lar vahid mövqey  g  bilmirl r: 

- Keysianç lar: Pul kütl sinin çat mazl ;

- Monetaristl r: FRS-nin monetar siyas ti;

- Marksistl r: kapitalizm  m xsus istehsal n art ql ;

- s hml rin al nmas nda marjinal üsul;

- birja qabar qc  (istehsala art q yat mlar);

- ba qa s bl r (m n halinin sür tl  artmas , 1-ci dünya 
müharib si, gömrük rüsumlar n art lmas ) 
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qtisadi böhranlar tarixind n

1929-1933 (1939) – böyük depressiya.

tic :

• Dünya üzr  s naye istehsal  30 il önc ki s viy  (20-ci srin 
vv rin ) endi (AB -d  - 46%, Böyük Britaniyada – 24%, 

Almaniyada – 41%, Fransada – 32%);

• hml rin qiym tl ri k skin kild  dü dü (AB  – 87%, Böyük 
Britaniyada – 48%, Almaniyada – 64%, Fransada – 60%);

• 32 ölk  i sizl rin say  30 milyona yüks ldi (AB -d  - 14 milyona);

• halinin durumu (xüsusil  k nd yerl rind ) k skin kild  pisl di;

• Siyasi sah  kommunizm v  fa izm  meyill r artd ; 
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qtisadi böhranlar tarixind n
1958 – 2-ci Dünya müharib sind n sonrak  ilk böhran 

sas n AB , Böyük Britaniyada, Kanada, Belçika, 
Hollandiya). S naye m hsulunun istehsal  4 % a  
endi, i sizl rin say  10 milyona çatd ;
1973. Böhran AB -d  ba layaraq dig r ölk ri d  
bürüdü. S naye istehsal  xeyli dü dü: AB  – 13%, 
Yaponiya – 20%, FAR – 22%, Böyük Britaniya – 10%, 
Fransa – 13%, taliya – 14%. S hml rin qiym tl ri 

skin kild  dü dü (AB  – 33%, Yaponiya – 17%, 
FAR – 10%, Böyük Britaniyada – 56%, Fransada –
27%). sizl rin say  15 milyona yüks ldi.
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qtisadi böhranlar tarixind n

1987, 19 oktyabr - Dow Jones Industrial 
fond indeksi 22% dü dü. Ard nca 
Avstraliya, Qonkonq, Kanada fond 
birjalar  dü  ba lad ;
1994-1995 – Meksika iqtisadi böhran ;
1997 – Asiya böhran ;
1998 – Rusiyada iqtisadi böhran;
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qtisadi böhranlar tarixind n
2008-ci il, 15 sentyabr – dünya maliyy  böhran n ba lan . 
AB -n n 4-cü bank  Leman-Brasers iflas oldu unu elan edir. Bu 
tarix “Qara Bazar Ert si” adland lm r. Lakin g k 
böhran n rü eyiml ri 2006-c  il t zahür edir. H min ild poteka 
kreditl ri bazar nda ciddi qiym t dü ri ba lanm r. 2007-ci 
ilin ortalar nda 100-d n çox investisiya fondlar  v irk ri çox 

r dü mü  v  bir çoxu iflasa m ruz qalm r.  07 sentyabr 
2008-ci il tarixind  AB  Maliyy  Nazirliyi 2 n n ng ipoteka 
fondunun (Fannie Mae - Federal National Mortgage Association  

 Freddie Mac - Federal Home Loan Mortgage Corporation ) 
idar çiliyini üz rin  götürm li oldu. Bu iki maliiy  institutu 
AB -d  ipoteka bazar n 70%-n  malik idi. Onlar n 2007-2008-ci 
ill rd ki itkil ri 14 mlrd.dollar  keçmi dir.
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Girov evl rin sat  (AB )
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qtisadi böhranlar tarixind n
(önc ki slayd n davam )

Dow Jones Industrial Average (DJIA) indeksi 317 punkt 
en k 11 yax nla r. 

sa zamanda DJIA k skin dü si dig r ölk rin fond 
birjalar na t sir etmi . S bi: Avropa, Yaponiya, Çin, 
Rusiya maliyy  strukturlar  Amerika x zin darl n 
istiqraz al lad r.
BVF-nun m lumat na sas n dünya bank sisteminin 
itkil ri sentyabr n sonuna (2008) 1.3 trilyon dollar  
keçmi dir. Noyabr n sonuna itkil r 5 trilyon dollara 
çatm r.
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Dünya maliyy  böhran  Az rbaycana t sir etdimi?

Maliyy  böhran  ba lad  zaman, Az rbaycan n dünya 
iqtisadiyyat na sas ba lant lar n n ibar t idi:

1) Kifay t q r böyük h cmli (Az rbaycan üçün) valyuta 
ehtiyyatlar n xaricd  saxlanmas  v  qiym tli ka zlara 
yat lmas ;

2) Böyük miqdarda neft v  neft m hsullar n ixrac ;
3) Qeyri-neft ixracat n kiçik olsada mövcudlu u;
4) Kommersiya banklar n kifay t q r böyük h cmli xarici 

borclar ;
5) Ölk  g lirl rinin bir qisminin xaricd  i n h mv nlil rimiz 

find  t min edilm si;
6) Xarici banklarda saxlan lan öz l v saitl r;
7) V  s.
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Dünya maliyy  böhran n Az rbaycan 
üçün n tic ri:

1) Neft g lirl rinin azalmas ; 
2) Ixrac n v  idxal n azalmas ;
3) Xarici kreditl rin azalmas ;
4) Ölk  kredit bazar n daralmas ;
5) V  s.
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Dünya Fond ndeksl ri
(haz rda bu indeksl rin say  2000 keçib)

 
ndeks Ölk  Hesablama üsulu 

DJIA 30 AB  Sad  orta 
S&P 500 AB  kili orta 
FTSE 100 Böyük Britaniya - 
DAX 30 Almaniya kili orta 
Nikkei 225 Yaponiya Sad  orta 
NASDAG 100 Yaponiya kili orta 
CAC 40 Fransa kili orta 
AEX  Hollandiya kili orta 
ATX Avstriya kili orta 
RTS Rusiya kili orta 
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Dow Jones (DJIA) Birja ndeksi

• DJIA (Dow Jones Industrial Average) – dünyada n populyar birja 
indeksl rind ndir. 100 ild n art qd r ki istifad  edilir. 1986-c  ild  DJIA  
12 n n ng irk t s hml rinin orta qiym tin  b rab r idis , sonralar 
irk tl rin say  v  t rkibi d yi mi dir. 1916-c  ild  20 irk tin s hm 

qiym tl ri, 1928-ci ild n is  30 irk tin s hm qiym tl ri sas nda 
hesablan r. Bu otuz n n ng AB irk tin  “blue chips” mavi fi kalar 
deyilir. ndeks 1896-c  ild n günd lik olaraq The Wall Street 
Journal d risind  çap edilir;

• sas indeksd n ba qa sah vi indeksl r d  hesablan r:
- komunal DJIA indeksi  (15 irk t);
- n qliyyat DJIA indeksi (20 irk t);
- kompozit DJIA indeksi (65 irk t v  bir s ra dig r birja indeksl ri)

https://nyse.nyx.com/
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DAX (DAX 30) birja indeksi

• Almaniya fond birja indeksl ri ail sin  (yüks k texnoloji 
irk tl r indeksi – TecDAX, mavi fi kalar n 

geni ndirilmi  birja indeksi - HDAX, ortal q indeksi –
MDAX, ikinci yar myüzlük indeksi - SDAX) daxildir. 

ss indeks is  DAX (Deutscher Aktienindex) say r.
• Bu indeks 1988-ci ild n istifsd edili v  30 alman n ng 

irk ti s hml rinin orta ç kili (kapitalizasiyas  n  
al nmaqla) hesablan r. Bu irk tl r aras nda Almaniyan n 
tan nm irk tl ri var: BASF, Deutsche Telekom, 
Siemens, Allianz, Bayer AG, Commerzbank, Lufthansa, 
Deutsche Bank v  sair.
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Nikkei birja indeksi

• Yaponiyan n birja indeksl ri ail sin  daxil olanlar n ad  onlar  d rc 
ed n q zetin ad ndan («Nikhon Keizai Shimbun» -

) götürülüb. Bu q zet 1970-ci ild n ba layaraq Nikkei indeksl rini 
hesablay r. Lakin ilk d  1950-ci ild  Tokio birjas nda TSE Adjusted 
Stock Price Average indeksi istifad  edilm  ba lay b. Haz rda 
istifad  olan sas Yaponiya indeksl ri bunlard r: Nikkey 
225, Nikkei 500, Nikkei All Stock Index, Nikkei Stock Index 300.

• n populyar indeks Nikkei 225 (225 irk t s hml rinin orta ç kili 
qiym ti) indeksidir. 

http://e.nikkei.com/e/fr/freetop.aspx
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NASDAQ birja indeksi

• Bu indeks NASDAQ (National Association of Securities Dealers 
Automated Quotation) AB  fond birjas n (1971-ci ild  yarad b) 
indeksidir. Bu birjan n indeksl ri aras nda n populyar olanlar 
NASDAQ Composite v  NASDAQ 100 indeksl ridir. Birjada yüks k 
texnoloji irk tl rinin (biotexnoloji, bilgisayar, elektronik, 
telekommunikasyon, proqram t minat  v  sair) s hml ri al b-
sat r. 

• n populyar indeksl r aras nda bunlar var: NASDAQ Computer, 
NASDAQ Bank, NASDAQ Transportation, NASDAQ 
Biotechnology, NASDAQ Insurance, NASDAQ 
Telecommunications, NASDAQ Other Finance, NASDAQ Industrial  

http://www.nasdaq.com/
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Standard & Poor’s 500 (S&P 500) indeksi

• Bu indeks  “Amerika iqtisadiyyat n barometri” 
deyrl r. ndeksi AB -nin Standard & Poor's reytinq 
agentliyi hesablay r. ndeks 500 AB irk tinin (s hml ri 
Nyu-York v  NASDAQ birjalar nda sat lan) orta ç kili 

hm qiym ti kimi hesablan r. 

http://www.standardandpoors.com/home/en/eu
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Standard & Poor’s (S&P) Reyting Agentliyi

Agentlik maliyy  bazarlar n t hlili il  m ul olan McGraw-Hill
korporasiyas n q z irk tidir. Agentlik dünyada 3 (Fitch Ratings v  
Moody’s) n möt r reytinq irk tl rind n biridir. S&P Agentliyi q sa 

 uzun müdd tli kredit reytinql rinin h m emitentl r h m d  borc 
öhd likl ri üzr  hesablay r. 

S&P Agentliyinin beyn lxalq kredit reytinql rinin beyn lxalq kalas  
beyn lxalq maliyy  bazarlar  i tirakç lar  t find n istifad  edilir. Bu 
kala emitentl rin v  ölk rin etibarl  müqais  etm k imkan  

verir.
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Standard & Poor’s (S&P) Reyting 
Agentliyinin uzun müdd tli reytinql ri

Bu növ reytinql r emitentin öz öhd likl rini vaxt nda yerin  yetir bilm si bacar ks etdirir. 
• AAA — emitent borclar üzr  faizl ri öd k v  borcu qaytarmaq üzr n yüks k imkanlra 

malikdir;
• AA — emitent borclar üzr  faizl ri öd k v  borcu qaytarmaq üzr  kifay t q r yüks k 

imkanlra malikdir; 
• A — emitentin borclar üzr  faizl ri öd k v  borcu qaytarmaq üzr  imkanlr  yüks k 

qiym tl ndirilir, lakin iqtisadi situasiyadan as r;
• BBB — emitentin öd  qabiliyy ti m buldur;
• BB — emitentin öd  qabiliyy tlidir, lakin lveri siz iqtisadi v ziyy t onun öd  imkanlar na 

nfi t sir ed  bil r; 
• B — emitent öd  qabiliyy tlidir, lakin lveri siz iqtisadi v ziyy t böyük ehtimalla onun öd  

imkanlar na m nfi t sir ed k;
• CCC — emitentin borclar üzr  öd rd  ç tinlikl ri var v  onun imkanlar lveri li iqtisadi 

ziyy td n as r;
• CC — emitentin borclar üzr  öd rd  ç tinlikl ri ciddidir;
• C — emitentin borclar üzr  öd rd  ç tinlikl ri ciddidir, ola bilsin ki, müflsl  proseduru 

apar b, lakin öd r h  ki, edilir;
• SD — emitent b zi öhd likl r üzr  öd rd n imtina edib;
• D — defolt elan edilib v  S&P güman edir ki, emitent öhd likl rinin böyük qismi v  ya ham  

üzr  öd rd n imtina ed k
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AB  üçün böhran n qiym ti

xmin n 4.6 – 7.8 trilyon dollar.
Bu n dem kdir? Müqais  ed k:
- Mar all Plan  – 115.4 mlrd. dollar;
- Aya insan n ç xmas  – 237 mlrd. dollar;
- Koreyada müharib  - 454 mlrd. dollar;
- Vyetnamda müharib  - 698 mlrd. dollar;

rakda müharib  - 597 mlrd. dollar;
- NACA-n n bütün layih ri – 851 mlrd. dollar 
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