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GIRIS

Dunya iqtisadiyyatinin inkisafi milli igtisadiyyatlarda kicik vo orta sahibkarligin
(KOS) rolunun vacibliyini bir daha subut edir. KOS-lar 6lkadoa bir torafdan yeni is
yerlarinin artirmagla issizlik problemini aradan galdirir, digor torofdon ragabst muhiti
yaratmagqla keyfiyyatli xidmati ve ucuz giymati tomin edir. Kigik musassisalor istehlak
talobatinin dayismosine, bazarin konyuktarina reaksiya vermoklo igtisadiyyatda slave
sabitlik temin edir. Kigik vo orta muossisalori faaliyyatlori dovrindo tosarrifat
amoliyyatlarinin maliyyslasdirilmasi ilo bagli mtroakkab problemlarls Gzlasmali olurlar.
Beynolxalq tocribo gostorir ki, Kkicik vo orta muassiselarin xarici maliyys resurslari
gisminds bank kreditarine daha ¢ox tstunlik verirlar.

2008-ci ilin sonlarindan dunyan: burtdysn global maliyys bohram bank
kreditlorini  mshdudlasdirmagqla, istehlak¢t talebatlarnin  zaiflstmakls,  pul
dovriyyeasinin hacmini azaltmagla ve beynolxalq kapital axinin1 azaltmaqgla KOS-larin
faaliyystine ciddi tesir gosterdi. Olkalor KOS-larin inkisafin1 destoklomak ve 6lkada
igtisadi inkisafi stimullasdirmaq U¢un muvafiq tedbir gordular.

Azorbaycanda kigik vo orta musssisalarin saymin getdikco artmasin fonunda 6lko
igtisadiyyatinda onlarin tohfasi lazimi saviyyada deyil. Bunun sababi iqtisadiyyatin neft
sektorundan asili olmasidir. KOS-larin inkisafini angsallayan amillardan biri do maliyys
resurslarina slcatanhiliginin zsif olmasidir. Muxtalif beynalxalg qurumlar terafinden
Olkadoa biznes munhiti giymatlondirilarkan sahibkarliq subyektlorinin 6z biznesi inkisaf
etdirmak Ugun talab olunan maliyyos resursu calb etmak da ¢atinlik cekmasi geyd edilir.
Buna gore do KOS-lar maliyys problemini daha ¢ox daxili imkanlar hesabina hall
etmoayo cahlsirlar. Bu ise inkisafi tam tomin eda bilmir. Ustinluk verirlar. Xarici
manbalardsn vasait calb etmak ¢atin oldugundan ona maraq azdur.

Azorbaycanda faaliyyot gOsteron kicik ve orta musssisalarin dinyada genis
yayilmis 2 asas maliyyoslasmoa manboayindon (banklarin faaliyystine asaslanan manbolar
vo maliyyo bazarina asaslanan monbalor) asasen birindan istifade olunur. Kredit
taskilatlari, o cumladan banklar tarsfindan verilan kredit vesaitlori KOS-larin asas xarici
moanbayi rolunda ¢ixis edir. Qiymatli kagizlar bazarindan maliyys calb etmak tocriibasi
iSo musassisalards, xususils da Kicik ve orta muassisalards yox daracasindadir.

Avropa Yenidanqurma ve Inkisaf Bankiun Diinya Banki ilo birge apardig:
“Isglizar muhitin voaziyyati vo miossisalorin faaliyystinin géstaricilori” (BEEPS) adl
sorgu KOS-larin texminan yarnsimin kredits ehtiyact olmadigini gostarir. Iqtisadi
Omokdashq ve Inkisaf Tegkilatinin “KOS sferasinda siyasat Indeksi: Serq Tarafdashg
Olkalari - 2012” adl hesabatda® Azarbaycanda KOS-larin maliyyays ¢ixisinin problem
oldugu geyd edilir. Dlnya Bank: ve Beynalxalq Maliyys Korporasiyasmin (IFC) birgsa
hazirladiglar1 "Doing Business" illik hesabatlarinda da Azarbaycanda sahibkarlarin
kredits al¢atanligi gostaricisinin son illar zaifladiyi gostarilir.

Sahibkarlarin asas maliyys manbayi olan kreditlora da slcatanhg: zsifdir. Buna
sobab kredit faizlorinin ylUksak olmasi, sortlorin agir olmasidir. Kreditlor bir qayda
olaraq paytaxta yaxin orazilords comlasib. Region sahibkarlarinin kredit resurslarina
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c¢ixist - mahduddur. Regionlar oasason dovlstin  glzostli  maliyyeslasmoasindan
yararlanirlar.

Azorbaycamin maliyys sisteminds faktoring, forfeyting, francayzing Kkimi
xidmatlar genis yayilmayib. Qiymeotli kagizlar bazarina iss maragq Gmumiyystls yoxdur.
Kreditlorle mugayiseda giymatli kagizlar vasitesilo maliyya coalb edilmasi tacrtbasi zoif
yayilib. KOS-larin seffafligda ve hesabatliligda maraqgli olmamalart onlari maliyyo
bazarina asaslanan monbalarden yararlanmaq imkanini mohdudlasdirir.

Olkada KOS-larin inkisafina, o ciimladen maliyyslasmasine dovlet dastayini
tomin edon bir sira tesisatlar faaliyyst gostarir. Sahibkarliga Kémak Milli Fondu
vasitasilo fealiyyats basladig1 dévrden indiyadok sahibkarliq subyektlarine tmumilikds
1747,3 milyon manat mablaginds kredit verilib. Kand Tasarrtfat: Kreditlari Gzrs Dovlet
Agentliyi vasitasilo kand tosorrifat: sektoruna 122,3 milyon manat vesait ayrilib.

Tadgigatin musllifi senadin islonmasi dovrunds Olkada sahibkarligin, xtsusan
doa kicik va orta sahibkarhgin inkisafini tonzimlaysan ganunvericilik aktlarin arasdirib,
sahibkarhgin inkisafi G¢lin hayata kegiriln dévlst siyasatini 0yranib.

KOS-larin maliyyaya olcatanhhigini giymatlondirmeak Ggtin muxtaslif yerli ve
beynolxalq taskilatlar torafinden hazirlanmis tadgigat ve sahibkarlar arasinda hayata
kecirilmis sorgularin naticalarine muracist edilib. Bundan basga sahibkarhq, maliyys,
bank sektorunda islayon mutaxassislorle fordi gortslar kegirilmis, mévzu otrafinda
muzakiralar aparilmis ve tadgigatin islonmoasinds onlarin fikirlari nozors alinib.

Azoarbaycanda KOS-larin maliyyaye alcatanliliq saviyyesini igymsatlondirmak
dcuin Markazi Bankin va Dovist Statistika Komitasinin statistik mslumatlar: tshlil
edilib. Dovletin  sahibkarhga dastok institutlarinin maliyyslosmade paymi
muoayyanlasdirmak tictin hamin qurumlarin illik hesabatlar: tahlil edilib.

Beynoalxalq tacrubani oOyrenmak udcun inkisaf etmis Olkslarde KOS-larin
maliyyays olcatanlilig1 saviyyesi, bu sahads dovlst yeri ve rolun Oyranilib. Mugayise
moagsadilo vaxtilo Azerbaycanla eyni igtisadiyyata malik ke¢mis SSRI 6lkelori, 0
cimladan Serq Toarofdashigina daxil olan 5 6lkanin — Belorus, Ukrayna, Moldova,
Gurcustan. Ermenistan KOS-larin maliyyslosmo mexanizmloari veo dovlot dastoyi
arasdirlib.

Toadgigatin hazirlanmasi prosesinde homgcinin xarici 06lkalordo KOS-larin
maliyyays slcatanliligini diizgin giymetlandirmeaye imkan veran Dunya Banki, Avropa
Yenidonqurma ve Inkisaf Banki, Igtisadi ©mokdashq ve Inkisaf Togkilati kimi
beynoalxalg qurumlarin hesabatlarina istinad edilib.



Azarbaycanda KOS-larin maliyya resurslarina
cixis imkanlarinin mévcud vaziyyati

Azorbaycanda kicgik ve orta biznesin 6lko iqtisadiyyatinda rolu teassuf ki, hoalaki
arzuolunan saviyyads deyil. Olks iqgtisadiyyatin formalasmasinda neft ssnayesinin
hokmran movqgeyi geyri-neft sektorunun inkisafini, o cumladon Kkicik vo orta
sahibkarligin inkisafin1 longidir. Hokumatin KOS-lar inkisaf etdirmak tagebbUslari vo
niyystlorine regmen KOS-lar igtisadiyyata lazimi tohfo vers bilmir. UDM-in
formalasindan KOS-larin pay: 1,7%, yaradilan is yerlarinde pay1 iso 6%-o yaxindir?.
Halbuki inkisaf etmis 6lkalarde UDM-in 50-70%-i mahz kicik ve orta musssisalor
torofindon formalasir. Avropa Birliyi 6lkalarinds is yerlarinin 60%-dan ¢coxu KOS-lar
torofinden yaradilir®. Serq Torsfdashigia daxil olan 6lkslards istor UDM-in, isterse do
issizliyin aradan galdiriimasinda KOS-lar shamiyyatli rol oynayirlar. (Qrafik 1)
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Moanba: SME Policy Index. Eastern Partner Countries 2012
Qrafik 1. Sarq Tarafdasligr 6lkalarinda KOS-larin vaziyyati

Azorbaycanda foaliyyst gOstoran kicik musassisalarin say1 vo strukturu "Kigik
sahibkarliga dovlet kdmayi hagginda” Azarbaycan Respublikasi Qanunu ve "[qtisadi
foaliyyat novleri Uzre Kigik sahibkarliq subyektlorinin muayyonlasdirilmasi
meyarlarimin hadlarinin tesdiq edilmasi haqgginda” Azarbaycan Respublikas: Nazirlor
Kabinetinin Qarar1 ilo muayyanlasdirilmis isgilarin say1 vo illik dovriyye meyarina goro
muayyon edilir. Dovlat Statistika Komitasinin malumatina gore, 2014-cu il oktyabrin 1-i
voziyyoatina Olkado faaliyyat gostoron muossise vo toskilatlarin say: 92226 vahid toskil
edib. Bunlarin 80,5 faizi vo ya 74204 vahidi Kigik musassisalarin payina dusur. Kigik
muassisalarin asas hissasi "Ticarat, nagliyyat vasitalorinin tomiri" (31,7 faiz), "tikinti"
(12,5 faiz), "Kond tesarrufati” (11,9 faiz), "Emal senayesi" (6,9 faiz) ve "Digear sahalords
xidmeotlarin gostarilmasi” (11,5 faiz) bélmslarinds yaradilib.4.
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Bu dovrde hiquqi sexs yaratmadan fordi sahibkarlig formasinda foaaliyyast
gOstoaran fiziki soxsloarin say1 503191 vahid teskil edib. Fardi sahibkarlar bir gayda olaraq
kicik sahibkarliq subyektlaridir. Fordi sahibkarlarin ¢ox hissasi ticarst (37,4%), noqgliyyat
vasitalarinin temiri (37,4%), kond tosarrufati, meso tosorrufati vo balhqciliq (15,5%),
nagliyyat ve anbar tesarrufati (13,7%), emal ssnayesindo (2,8 faiz) ixtisaslasib.

Cadval 1
Olka igtsadiyyatinda kicik sahibkarlig subyektlarinin payi, faizla®

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

9lava dayar 1,6 1,8 26 28 2,6 2,7 3,0
geyri-neft sektoru Gzra 4,2 4.7 51 5,2 5,3 5,2 5,4
Umumi manfaat 0,2 0,2 0,3 02 0,3 0,4 0,6
geyri-neft sektoru Gzra 2,7 2,3 2,9 3,0 3,0 3,9 3,5
Iscilarin orta illik sayr 6,7 7,3 7,6 6,7 6,5 6,4 7,9
geyri-neft sektoru Gzra 6,9 7,5 7,8 6,9 6,7 6,6 8,1
9sas kapitala investisiyalar 3,9 3,7 3,7 28 5,8 3,5 2,7
geyri-neft sektoru Gzra 7,3 5,3 51 4,0 7,6 4,6 3,8
Illik dovriyyo 4,2 4,5 6,1 8,6 8,1 9,6 10,5
geyri-neft sektoru Gzra 7,7 8,4 98 156 18,3 18,5 20,0
Moanba: DSK

Azarbaycanda KOS-larin inkisafim1i angalleyan amillesrdan biri de biznesin
maliyys resurslarina slgatanliliginin zsif olmasidir. MuUxtslif beynslxalg qurumlar
torofindon 06lkadoa biznes muhiti giymeatlondirilorken sahibkarliq subyektlorinin 6z
biznesi inkisaf etdirmak Uclin tolab olunan maliyys resursu colb etmoak do ¢otinlik
gokmoasi  geyd edilir.  Aparilan  sorgularin, fordi  goruslerin,  ekspert
giymatlondirmalarinin, beynolxalg hesabatlarin naticesi gosterir ki, sahibkarliq
subyektlorinin xarici manbslardan maliyye asililigi mévcuddur ve bu maliyysnin alds
edilmasinin ¢atinliyi biznesin inkisafina mane olur.

Beynalxalg vo yerli togkilatlarin arasdirmalart vo muxtslif saviyyeli sorgular:
KOS-larn asas, bazi hallarda yegane xarici maliyys moanbayi olan kredits al¢atanliligin
zaif olmasini gostorir.

Avropa Yenidenqurma ve Inkisaf Bankiin Diinya Banki ilo birge apardig:
“Isglizar muhitin veziyysti ve misssisalorin foaliyystinin géstaricilori” (BEEPS) adl
sorgu arasdirmasinin noaticalarine gors, maliyyaye olcatanlhq biznesin inkisafi tgln
manea yaradan asas problemlardondir. Azarbaycandan 390 muoassisonin, o cimladan
kicik vo orta musssisalerin gatildig: sorgunun naticalori 2013-cui ili oks etdirir. Olkado
toaliyyat gostoran kicik muassisalorin 21,7%-i, orta muassisalarin iss 21,6%-i maliyyayo
¢ixis1 asas problem kimi gostorib.

® Malumatlar kicik sahibkarliq subyekti hesab olunan hiiquqi ve fiziki sexslari shats edir. Aile-kandli tesarriifatlarinin
malumatlari daxil edilmamisdir.



Iqtisadi ©mokdashiq ve Inkisaf Toskilatinin “KOS sferasinda siyasat indeksi: Sarq
Torofdashig Glkelori - 2012” adli hesabatda® digar Serq Terafdashg: 6lkalarinds oldugu
kimi Azarbaycanda da KOS-larin maliyysye ¢ixisimin problem oldugu geyd edilir.
Hesabata goro, Azoarbaycamn maovqeyi 5 saviyyoli giymetlondirmos tzrs 3-cl saviyyada
do azdir. Bu iso mdvcud sahads siyasatin hoyata kegirilmasi Ugln yaxs1 ssaslarin
oldugu, lakin tacrtbada hayata kecirilmadiyini gostarir.

Olkads aparilan tadgigatlar ve sorgularin naticslarine goérs, KOS-lar maliyys
problemini daha ¢ox daxili imkanlar hesabina hall etmaya Ustlnlik verirlor. Mahdud
resursla az riski, az galirli, ancaq etibarl fasliyyato can atirlar. Xarici manbalaro iso
asasan biznesini boyUtmoak istayan muassisalor maraq gostarirlar. Bunun sebabi xarici
monbalardean vesait coalb etmoayin c¢atinliyidir. Hom resurslarin bahaligi, ham do
musssisalarin soffaflhiq problemlarinin mévcudlugu onlarin xaricden maliyye resursu
calb etmak imkanlarim1 mahdudlasdirir.

Statistik malumatlar g0sterir ki, butin mahdudiyystloro regman Kicik
muossisalor ketdikco xarici maliyys manbalarine muracisti artirilar. Son 5 ilds kreditor
borclar1 debitor borclar1 Ustalayib. Bu muddstds debitor borclari toxminon 2 doafs,
kreditor borclar1 ise 3 doafeyadak artib. 2013-cU ilin sonuna Kicik muassisalarin
borclanmasi 33 milyon manata catib. (Qrafik 2)
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Qrafik 2. Kicik muassisalarin debitor va kredit borclari

Dunya tocrubasinds kicik vo orta sahibkarlig subyektlarinin xarici maliyyslosma
moanbalarinin asagidaki alatlori Azarbaycanda bu ve ya digar formada tatbiq edilir:
Kredit taskilatlarindan calb edilan vasaitlar (kreditlar). Azorbaycanda faaliyyot
gOstoran Kicgik ve orta muossisalorin daha ¢ox Uz tutduglart Gnvan banklar vo bank
olmayan kredit toskilatlaridir. Dunyada  KOS-larin  genis  maliyyslosma
mexanizmlarinin olmasina regmoan Azarbaycanda sahibkarlar xarici maliyyslosma
monboayi gismindos asasan kreditlordoan istifado edirlor.
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BEEPS sorgunun naticasi gosterir ki, KOS-larin texminan yarisimin kredita
ehtiyac1 yoxdur. Sorguya gdrs, KOS-larin asas xarici maliyye manbayi gisminds bank
kreditlari GstunlUk tagkil edir, alternativ xarici maliyys manboloari Kifayst godor inkisaf
etmoayib. Sorguda istirak edoan kicik muassisalorin 14,7%-i, orta muassisalarin 14,6%-i

kredt xatti oldugunu geyd ediblar. (Cadval 2)

Cadval 2

Muassisalarin maliyya resurslarsina ¢ixis imkanlar: (2013-cu il Gzra)

Gostaricilor

Omanat va ya cari hesabi olan miiassisalarin pay1

Bank krediti/kredit xatti olan miassisalarin pay1
Tominat tolob edon kreditlorin pay1 (%)

Kreditin alinmasi Gglin talob olunan girovun payi (kredit
mablaginda %-Io)

Kredita ehtiyaci olmayan muassisalarin pay1

Son kredit miraciati imtina olunan miiassisalarin payi
Investisiya maliyyslosmosi tigiin bankdan yararlanan

muoassisalarin pay1

Daxili vasait hesabina maliyysalason investisiyanin pay1 (%)
Banklarin maliyysloasdirdiyi investisiyanin pay1 (%)

Mal géndaranin krediti hesabina maliyyslosdirilon
investisiyanin payi (%)

Sohm satis1 va ya 0z kapitali hesabina maliyyalasdirilon
investisiyanin payi (%)

Banklar1 dovriyys kapitalini maliyyslosdirmak tgln istifado
edon miassisalarin pay1

Banklar hesabina maliyyslasdirilon dovriyys kapitalinin payi
(%)

Mal géndaranin krediti hesabina maliyyalagdirilon dovriyys
kapitalinin payi (%)

Maliyyaya ¢ixis1 asas problem kimi géstoran miiassisalarin
pay1

Miassisalarin
Olcusu
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta
Kicik
Orta

Xususi gakisi
%-la

64,0

75,3

14,7

14,6

85,7

97,2

259,1

201,2

54,1
49,3
23,6
23,6
25,3
251

74,0
82,8
25,3
16,3
0,0
0,9

0,2
0,0
13,0
19,4
3,6
6,3
0,9
1,7
21,7
21,6

Mboanba: http://www.enterprisesurveys.org/data/exploretopics/finance
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Cadval 2-dan gorunduyt kimi, Kicik ve orta sahibkarliga verilon kreditlorin 85%-
dan coxu (kigik 85,7%, orta 97,2%) teminathdir. Bu teminati teskil edan girovlarin
dayari ise kreditin dayarinden 2 dafadan coxdur. Kicik musssisalorin aldig: kreditda
girovun pay1 259,1%, orta muossisalorda iso 201,2% taskil edir. KOS-larin an az1 %-0
investisiyalar: daxili vesait hesabina maliyyslasdirirlor. Daxili vesait olmadigda KOS-
larin ¥%-i investisiya maliyyaslasmasine bank vasaitlsrini calb edir. Sohm satis1 vo ya 6z
kapital: hesabina maliyyslasdirmoayo iso KOS-lar maraqg gostarmirlar.

Qabus Tadaigat vo Maslohat Sirkati ilo Media ve Ictimai Togsabbiislor Markezinin
Azorbaycanda KOS-larin kredito oalcatanliliq saviyyeasini dyronmak moaqgsadilo 2012-ci
ilde 200 kicik vo orta musssise arasinda kegcirtdiklari sorgunun naticalarine gors,
maliyyos resursuna ehtiyac olduqda xarici menbo olaraq sahibkarlarin an c¢ox Uz
tutdugu tnvan kredit togkilatlaridir. KOS-larin 45%-i bank, 5%-i bank olmayan kredit
toskilatlarmin kreditlarindon yararlandiglarini bildiriblor. Dost-tanisa ve ya qohuma
muraciat edarak faizsiz vesaitlori calb edoan sahibkarin pay: 42,5%-dir. Respondentlarin
clzi hissasi (2,5%) Olkoda an yuksok faiz tolob edon lombard ve ya selomgilarin
vasaitlerine Gz tutmaga macbur olub’.

Olkadoa kredit goyulusu ilbail artir. Son 5 ilds iqgtisadiyyata Umumi kredit
goyuluslarmin hacmi 2 dafeyadak artib. 2009-2013-ct illarde Umumi Kkredit qoyulusu
8407,5 milyon manatdan 15423 milyon manata yuksslib. Artim tempi UDM-in nominal
hacminin artim tempi ilo eyni olub. Homin dovrde kredit qoyuluslarinin illik artim
templorini UDM-in illik nominal artim templari ilos muqgayiss edands malum olur ki,
Umumean bu 2 gostericinin deyismasi arasinda bir uygunlug musahids edilib. UDM-in
artim tempinin artmasi1 kredit goyulusunun artim tempinin azalmasi ilo musahids
olunur. (Qrafik 3).
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Qrafik 3. Kredit qoyuluslarimn artim tempi ile UDM-in nominal artim tempi arasinda alage

Olkedo kredit goyulusunun artimina regmen KOS-larin kredito slgatanlihig:
arzuolunan saviyyads deyil. Umumi kredit qoyulusunda KOS-larin paymnin hansi
haddo olmasi barades statistik malumatlar ya yoxdur, ya da ictimaiyyoto acigq deyil.
Reallig onu gostorir ki, banklar biznes sektorunu maliyyslesdirmekde az maraghdirlar.
Bu iso kredit resurslarinin istehlaka yonosldilmasinae sebab olur. Tesadufi deyil ki, ev
tesarrifatlarina veriloan kreditlarin hacmi_bu muiddostds 2,7 dofo artarag 2328,9 milyon

! Interest Rate Trends in Post-Soviet Economies: 2005-2011. Baku-2012. QABUS Research and Consulting Company and
Center For Media and Public Initiatives.



manatdan 6214,7 milyon manata yuksalib. Bu kreditlarin imumi kredit qoyulusunda
pay1 27,7%-don 40,3%-o artib. Ev tesorrufatlarina verilon kreditlorin toxminoan 8%-i
sahibkarhq faaliyystilo masgul olan soxslors verilir. (qrafik 4).
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Qrafik 4. Kredit goyulusunun dinamikasi, milyon AZN

Aparilmis musahidalar gostorir ki, inkisaf etmis O6lkslardan foargli olaraq
Azorbaycanda istehlak kreditari yerli KOS-larin istehsalini stimullagsdirmir. Bu kreditlar
bir gayda olaraq idxal mallarinin alimasina y6naldilir.

KOS-lar asasan ticarat vo xidmat, insaat ve amlak, kend tesarrifat: sektorlarinda
foaliyyat goOstarir. Son 5 ilds ticarat vo xidmat sektorunun Umumi kreditlosmada pay1
21,8%-don 14,4%-o dustb, kend tosarrufat: vo emal sektorunun pay: ise comisi 4,7%-
don 4,8%-5 yiksalib. Insaat ve amlak sektorunun payi 6,9%-dan 15%-o yiiksslib. Buna
sobab insaat sektorunda getdikco iri musssisalorin  paymnin artmasidir. Kredit
goyulusunda 2%-lik paya malik energetika, kimya vo tobii ehtiyatlar sektorunda asas
oyuncular iri miassisalardir.

Bank olmayan kredit tagkilatlar:. KOS-larin maliyyslosma monbalarindoan biri
doa bank olmayan kredit tagkilatlarinin verdiyi kreditlardir. 1 yanvar 2014-ct il tarixina
olan malumata gore, 6lkado 148 bank olmayan kredit tagkilati foaliyyot gostarir®.

Bank olmayan kredit tokilatlarimin sayinin banklardan ¢ox olmasina ragmen
kredit bazar: butinlukls banklarin ¢iynindadir. Olks tizra kredit qoyulusunun comisi
2,8%-i bank olmayan kredit toskilatlarinin payina dusur. (Qrafik 5)

Bank olmayan kredit togkilatlarinin asas ustunltyU kredit presudurunun asan
olmasi sebabindan krediti almagin asanhgidir. Banklardan kredit alis1 prosesi nisbatan
uzundur. Ancaq banklarda verilan kreditlorin hacmi ¢oxdur, muddsti uzundur. ©n
asasi faiz daracalari bank olmayan kredit taskilatlarindan asagidur.

8 Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin statistik billeteni. www.cbar.az
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Qrafik 5. Kredit qoyulusunun kredit tagkilatlar: Gzra strukturu

Azoarbaycanda ham Morkoazi Bankin, hom Dovlet Statistika Komitasinin statistik
molumatlarinda sahibkarliga ayrilan kredit goyulusunun musssisalarin 6lgtstine
osason bolgusunun aparilmas: barade molumat yoxdur. Belo statistik mealumatlara
ictimaiyyato aciq deyil. Ancag KOS-larin kredit resursuna olgatanlig:r ils bagh
problemlar mévcuddur.

Dunya Banki ve Beynoalxalg Maliyys Korporasiyasinin (IFC) birge hazirladiglar
vo biznes muhitinin slverigliliyi Gzra giymatlondirmeani 6zindos oks etdiran "Doing
Business" illik hesabatlarinda da Azarbaycanda sahibkarlarin kredite oslcatanhg:
gOstaricisinin  son illor zoaifladiyi gosterilir. "Doing Business 2015" hesabatinda
Azarbaycan kreditin alds edilmasinin asanliliq saviyyasina gors, 189 6lks arasinda 104-
cu yerds goararlasib. Umumilikds goétirdikds son 5 ilde 6lkemizda kreditlarin alds
edilmasi soviyyasi getdikco pislosir. 2010-cu ilde Azarbaycan 183 0Olko arasinda 15-ci
yerdoa idiso, sonraki illords bu movqge pislosorak 2011-ci ildo 46-c1, 2012-ci ildo 48-ci,
2013-cu ilds 53-cl, 2014-cU ilda 99-cu pillaya dustb. (Cadval 3)

Cadval 3

Kecmis SSRI 6lkalarinin “Doing Business”
hesabatinda movgeyi (2010-2015)

Olkalor Doing Business | Kreditin alda edilmasi Tllor
reytingi’ Uizra reyting
38 ¢ 15 ¢ 2010
54 1 46 U 2011
Azarbaycan 66 { 48 2012
67 & 53 1 2013
88 I 9 I 2014
80 1 104 & 2015

Manba: Doing Business Reports 2010-2015 www.doingbusiness.org

% Hesabata colb edilon 6lkolorin Gmumi say1 2010-2012-ci illords 183, 2013-cii ildo 185, 2014-cii ilds 189 olub.


http://www.doingbusiness.org/

Olkedo KOS-larin kredit resurslarina slcatanhgimi azaldan bir sira sobablori
gbstoarmok olar:

Faiz daracalorinin yiksok olmas:. Kreditlor Uzro faiz deracalarinin yuksak olmasi
KOS-larin kredit resurslarina slcatanhgini azaldan amillordondir. Olkeds kredit
faizlorinin yuksak olmasi hom rasmi saviyyslords, hom doa sahibkarlar terofindan
bildirilir.

Inflyasiya seviyyenin shamiyyatli daracada asag1 dusmosi, kredit goyulusunun
iso shamiyyatli deracoda artmasina regmoen kreditlarin 6lks Uzra illik faiz daracasinds
ciddi azalma bas vermoayib. 2008-ci ildo 6zuUntn pik haddins (20,8%) catan inflyasiya
saviyyasi global maliyys bdhraninin tesiri olaraq 2009-cu ildoaki (1,5%) koaskin
azalmadan sonra yeniden artmaqda davam edib. 2011-ci ilden sonra inflyasiya
saviyyoasi minimal hadds olub. Ancaqg inflyasiya hoddi kreditlorin faiz daroacoalaring,
xususoan da milli valyutada verilon kreditloarin faiz daracalarine ciddi tesir gostarmayib.
Cunki bu muddastds orta illik faiz daracesi milli valyuta Uzra 15,92%-dan 14,16%-5,
xarici valyuta Uzrs ise 17,19%-dan 14,39%-o dusub. (grafik 6).
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Qrafik 6. Bank kreditlari Uzra orta illik faiz daracalarinin dayismasi dinamikasi, %-1s

Qabus Tadgigat vo Maslahat Sirkati ilo Media ve Ictimai Tasebbuslar Markazinin
KOS-larin kredits al¢catanliliq saviyyeasini dyranmak maqgsadilo apardiglar: sorguda’® da
respondentlorin 38%-i kredit taskilatlarina muracist etmamaklarinin ssbabi kimi faiz
daracalarinin yuksak olmasini gostariblor. Hamin sorguda istirak edsan sahibkarlarin
81%-i kredit vasaitlarine sl¢atanlilig: artirmaq tgtin faiz daracalarinin asagr salinmasini
toklif edir. Onlarin 85%-o godoarinin calb etdiklarin kreditlarin orta illik faiz doracasi
20%-don yuksak olub. Sahibkarlarin 87,4 faizinin fikrinces, faiz daracasinin 15%-dan
yuksak olmasi biznes tgtin slverisli deyil.

Region KOS-larmn kredits slcatanl:g: daha ¢atindir. Son illor 6lkenin regionlarinda
banklarin filiallarmin saymin artmasina rogmen hals de bittn kredit goyulusunun 86

19 nterest Rate Trends in Post-Soviet Economies: 2005-2011. Baku-2012. QABUS Research and Consulting Company and
Center For Media and Public Initiatives



faizindon ¢oxu yalniz Baki soharinin payina dustr. Abseron da nazears alinmagla Baki-
Abseron arazisinds butun kredit qoyuluslarinin 90 faizi istifads edilir (qrafik 7).
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Qrafik 7. Regonlar tizra kredit qoyulusu

Banklar regionlara maliyys ayirmaqda maraqlh deyillor. Paytaxtdan regionlara
dogru getdikca kredit qoyulsunun azalmasina regmon kreditlor tzrs illik faiz daracslari
artir. Yegano olarag Baki sohorindo illik faiz deraceslori (13,3%) Olko Uzro orta
gostoricidon (14,2%) asagidir. Daghq Sirvan, Lenkeran, Gance-Qazax iqtisadi
rayonlarinda illik faiz daracalari 20%-dan do yuxaridir®.

Tolab olunan mablagda va miiddata kredit ala bilmamok do KOS-larin tez-tez tzlasdiyi
problemlordsandir.  Regionlara  sofarlorimiz  zamam  fermerlorin  qgaldirdig:
problemlsrdan biri ds irihacmli vo uzunmuddstli kredits ¢ixisa imkanlarinin msahdud
olmasi olub.

Qabus Tadgigat vo Maslohat Sirkati ilo Media ve Ictimai Tesabbuslor Markazinin
sorgusunda’? sahibkarlag bu problemi xUsusilo gabardiblar. Sorgunun tshlili gostarir
ki, respondentlarin 31,5%-i talob olunan gadar kredit gétirmays mivaffaq olub. Yerds
galanlar ise kredit moablaginin az (29,6%), muddstin qisa (10,2%), faiz daracalarinin
yuksoak olmasindan (25%) sikayatlanib.

Faktoring. Azorbaycanin maliyye sistemindo faktoring xidmoti genis
yayilmayib. Bu xidmeat KOS-larin maliyyslasmasinda ¢ox ciizi rol oynayir. Olke
igtisadiyyatinin  hacminin bdytUmeasi fonunda sahibkarlarin maliyys resurslarina
tolobatinin artmasi faktorinqgde musahido edilmir. 2005-ci ilden boari faktoring
amoliyyatlarinin hacminin pik haddi 2012-ci ilds (43,2 milyon AZN) geydo alinib. 2008-
ci ilds hatta an asag1 hadds - 0,5 milyon manata dustb. Qlobal maliyys béhranin quzgin
cagr olan 2009-cu ilde bu amsaliyyatlarda kreditlarden fargli olarag artim bas verib.
(Qrafik 8)

! Morkozi Bankinn illik statistic bulletenlori. www.cbar.az
12 Interest Rate Trends in Post-Soviet Economies: 2005-2011. Baku-2012. QABUS Research and Consulting Company and
Center For Media and Public Initiatives
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Qrafik 8. Faktoring amaliyyatlarinin hacmi

Faktorinq emaliyyatlarin Umumi kredit qoyulusunda pay: 2005-ci ilde 1,4%
oldugu halda 2013-cu ilds 0,02%-a dlstb. Buna sebab ham faktoring amaliyyatlariin
hacminin azalmasi, ham ds kredit qoyulusunun suratli artimi olub. Kredit qoyulusunun
suratli artim1 fonunda faktoring amoliyyatlarinin artimi tempi geyri-tabil vo zaif olub.
(Qrafik 9)
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Qrafik 9. Kredit goyuluslarimin artim tempi ilo faktoring amsliyyatlarimin artim tempi arasinda
slaga

Azorbaycan ganunvericiliyi banklara ve bank olmayan kredit togkilarina
faktoring foaaliyyati ilo masgul etmaya hlquq verir. “Banklar hagginda” ganunun 32-ci
maddasine esasen, Moerkazi Bankdan aldigi bank lisenziyasinda qadagan
edilmamisdirse, banklar faktoring fealiyysti ilo masgul ola bilsr. “Bank olmayan kredit
taskilatlari hagginda” Qanunun 15-ci maddoasina gors, bank olmayan kredit togkilarinin
da borc 6hdaliklarinin algi-satqgis: (faktoring, forfeyting) ile masgul olmaqg htiququ var.

Olkads kigik ve orta sahibkarhgin inkisafi Ggtin faktoring smoliyyatlarim ve
xidmeatlarini tekmillosdirmak lazimdir. Bu clr maliyye omoliyyatlari ile tokco
kommersiya banklar: deyil, hamginin, konkret faktoring profilli sirkatlor do masgul
olur. Sirkatlarin bu xidmat noévu barads az mslumatlh olmasi, sirkstlorin soffafliqda
maraqgli olmamas: bu maliyys alstinin inkisafin1 angallayir. Faktoring akkreditiv vo



zomanetlordan daha asagi faiz daracalari toklif etse da, belo xidmat edan qurumlar tok-
tukdur. Cox az bank belo xidmoti gostarir.

Faktoring (ingilisco factor — vasitagi, ticarot agenti) 0danise mohlat verilmosi
soraitinds ticarat foaliyysti gOstoron istehsalgilar ve tadarUkculor tgun kompleks
xidmeatlordir. Faktoring omoliyyatinda bir gayda olaraq 3 toraf istirak edir: talobin alicisi
olan faktor (faktoring sirket vo ya bank), mal todarUkc¢tsu (kreditor) ve malalan
(debitor). Faktor sirkatinin asas foaliyysti qisamuddtsali debitor 6hdsliklarinin alinmasi
yolu ilo mal tadarUkcusunun kreditlosmasini teskil edir. Faktoring sirkasti ilo mal
todarukcust arasinda mugavils baglanir ve bu, mugavile ssasinda zarurst yarandiqda
mal todartkinun Odonisi Ug¢ln faktoring sirkstino O0denis senadloari (hesab-faktura)
teqdim edilir. Faktoring sirkoati talob oluna voesaitin 60-90%-ni mustoriys ddayir. Mal
alicis1 terofindon Odonis oldugdan sonra faktoring sirketi goOsterilon xidmate gb6ra
komisyon haqqr ve ya verilon kredite goOra faiz tutmagla catismayan moblagi
tedarukclyo 6doyir.

Bank kreditlosmoasina alternativ kimi faktoringin tatbiginin 6z xususiyyati var.
Kanadada KOS-larin 13%-i, Avropada 11%-i faktorinqdoan istifado edir. Fransada bu
gostarici hatta 32%-a catir, halbuki Isvecds 3%-don cox deyil®®. Avropada faktoring
KOS-lar Ggun oshomiyyoatli maliyyo meanbayi olsa da, son illor digor maliyyo
monbolarine uduzur.

Forfeyting — Ticarat amaliyyatlarinin xtsusi kreditlosmoa formas: olan forfeyting
xidmeati Azarbaycanda ¢ox zoif inkisaf edib. Forfeyting (ingilisce forfaiting — tam, tmumi
moablag) - maliyys agenti olan forfeytor tarafinden borclunun (tadarikeu, idxalatci)
kreditor (satici, ixracay¢i) gqarsisinda kommersiya 6hdaliklarinin alinmasidir. Forfeyting
daha cox xarici ticarstlo moesgul olan ixracat¢inin apardigr omsoliyyatlarin
kreditlasdirilmasinin xtsusi formasidir. Forfeytingin faktoringdean forqgi kreditlosmonin
daha ¢ox muddsti shato etmasi, daha spesifik sahani (idxal-ixrac amoliyyatlari)
kreditlagsdirmasidir.

Lizing - muessiseye 0z resurslarmin calb etmadon osas vasaitlarini
modernlasdirmoayo vo zoruri avadanlglar va ya diger predmetlori almaga imkan veran
investisiya aloatidir. Azorbaycanda lizing faaliyysti lisenziya tolob olunan faaliyyat
novuns aid deyil vo istonilon hiqugi ve fiziki saxs bu xidmati g0Ostera bilar. Lizing
munasibatlari Mulki Macalls il (747 — 751-ci maddaloar) tonzimlanir.

Olkemizda, xususan do bank kreditlorin alds edilmasi ¢atin oldugu bir dévrds
KOS-larin uzunmuddatli investisiya colb etmasi problemi aktual olarag qalir. Belo
voziyyotda lizing biznesin inkisafinin on effektiv texnologiyalarindan hesab olunur.
Lizing asas fondlarin yenilomakls istehsalin somoraliliyini tomin edir.

Azorbaycanda kifayst godor lizing sirkatlori faaliyyat gdstorso doa, bu xidmot
genis inkisaf etmayib. Lizing xidmatlarinin dévriyyoasi barade malumat bazas: yoxdur.

Azorbaycan Lizing Sirkatlori Assosiasiyasinin moalumatina goérs, 2010-2011-ci
illarda 6lks Uzrs lizing portfelinin Gmumi hacmi taxminan 150 min. ABS dollarn tagkil
edib. Assosiasiyanin agigladig: statstikaya gors, hazirda lizing sirkstlarinin portfelinda

13 SMEs and Access to Finance. Observatory of European SMEs. 2003, No. 2. — P. 32



tikinti materiallarinin istehsali Gzrs tikinti texnikas1 vo avadanliq (37%), yuk (15%) veo
sornisin (12%) avtonagliyyats, ticarst avadanhg: (12%), hamginin yeyinti ve ylngul
sonaye (5%) Ucun avadanlhq lizingi Gzrs sbvdalasmolar tstlnltk tagkil edir!4.

Olkads kond tesarrifat: texnikas: ¢atismazhgimi aradan galdirmasi, fermerlors
guzastli sortlarls texnika vo avadanlhqlar vermasi Ug¢tn doévlstin xatti ilo 2004-ct ildan
“Aqgrolizing” Ac¢ig Sohmdar Camiyyati foaliyyot gostorir. (daha atrafl: “KOS-lara dévlatin
maliyya dastayi mexanizmlari”” bolmasinda)

Veksel — Qiymeatli kagiz névi olub onun sahibine muayyan meblagds pul vesait
almaga huquq veran yazili pul 6hdsliyidir. Vesaitin alinmas: htiququ digar sexslora da
keco bilar. Qeyri-investisiya giymatli kagizlarin névi kimi veksellar istifadasi Ggin
hiqugi baza rolunu Azarbaycan Respublikasinin Mulki Macallasi oynayir. Macallanin
1004-1048-ci maddalori veksellorin izahini, tayinatini, névund, ugotunu tonzimlayir.
Macolloyoa asasen, veksellor koglirma ve sade ola bilar. Ancaqg tecrtuibades bir gayda
olaraq sads veksellor istifads olunur.
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Monba: Qiymatli Kagizlar tizra Dovlet Komitasi
Qrafik 10. Veksel amaliyyatlarinin hacmi

Bu giymatli kagiz névi Azarbaycanda ¢ox da inkisaf etmoayib ve asasen tikinti
sirkatlarin maliyya manbsalarindan birini tagkil edir. Veksel dovriyyasinin hacminin har
il artmasina regmoen bazarin hacmi halaki ¢ox kigikdir. Son 2 ilde bazarin hacmi 2 dafe
artaraq 2012-ci ildaki 19,9 milyon manatdan 2014-ct ilde 39 milyon manata yuksslib.
(Qrafik 10)

Kapital bazari vasitesilo maliyyslosma. Azorbaycanda KOS-larin kredit
resurslarina alternativ olan ve dinyada genis yayilan giymatli kagizlar (sshm ve
istigraz) buraxilis1 vasitasio maliyyo vasaiti colb etmok tocribasi azdir. Bu moanbalardan
bir gayda olaragq iri sirkatlor yararlanir. Qiymatli kagizlar bazarinin hacmi texminan 8,9
milyard manat hacmindadir. 2012-ci ildo 9,4 milyard manata galxsa da sonraki dévrdo
azalma musahidos edilib. (Cadval 4)

14 Azorbaycan Lizing Sirkstlori Assosiasiyasimn rosmi veb sohifosi - http://azerbaijanleasing.com/site/




Cadval 4
Qiymaotli kagizlar bazarimmin hacmi

Korporativ giymatli kagizlar 2144.,45 1328,78 1736,89 4737,51
Sahmlar 1029,28 599,33 573,21 1279,44
Korporativ istigrazlar 1115,17 729,46 1163,68 3458,07

Dovlat giymatli kagizlar 6717,69 8093,69 7087,50 4156,58

Qiymatli kagizlar bazar: 8862,14 9422,48 8824,39 8894,09

Manba: Qiymatli Kagizlar Gizra Dovlst Komitasi

Qiymatli kagizlar bazarmin bOoyUmesi bir qayda olarag dovlst qiymatli
kagizlarimin paymin artmasi hesabina bas verir, ancaq 2014-ct ilds ilk dafe olaraq
korporativ kagizlar bazarin artimini temin edib. Dovlst giymatli kagizlarinin pay: 2011-
ci ilda 75,8%, 2012-ci ilds 85,9%, 2013-cu ildos 80,3% olsa da, 2014-cu ilds 46,7%-o dusub.
2014-cu ilds korporativ sektorun paymnin artmasi kommersiya banklari hesabina bas
verib. Moarkazi Bankin banklarin macmu kapitalin1 50 milyon manata catdirmaq tslobi
banklar: bazara Uz tutaraq seshmlesmoe yolu ilo kapitallarini artirmaga macbur edib.
Digar tarafdan Ipoteka Fondunun istigrazlar: ve Conub Qaz Dohlizi QSC-nin vesait colb
etmosi Ugun yerlasdirilmis istigrazlar: artima tosir gosterib. (Qrafik 11)
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Qrafik 11. Qiymatli kagizlar bazarinin hacmi (2011 — 2014)

Qiymatli Kagizlar Gzra Dovlst Komitssinin mealumatina gors, hazirda giymstli
kagizlar bazarinda 14 broker faaliyyati, 14 diler foaliyysti, 2 qiymatli kagiz sahiblarinin



reyestrinin aparilmasi, 2 depozitar, 1 fond birjasi vo 1 Kklirinq faaliyysti, aktivlorin idaros
olunmasi Uzra 3 togkilatin xtsusi raziliglar: (lisenziyalar) quvveadadir.

Olkads korporativ giymotli kagizlar Uzro ticarst smoliyyatlarn Baki Fond
Birjasinda (BFB) aparilir. Ticaratde ham ddévlst, ham do korporativ qiymetli kagizlar
satisa gixarilib.

Indi Baki Fond Birjasinda yalniz 19 6zal musssisanin istigraz: tadaviildadir.
Kredit resurslarina nisbaton ucuz basa gelen istigraz vasitasilo borclanmaya KOS-lar
maraq gostarmirlor. Olke Uzro kredit faizlerinin orta deracesi 14% oldugu halda,
istigraz yolu ilo vesait calbi toxminan 11-12%-o basa golir. Baki Fond Birjasinin (BFB)
omokdaslarimin hesablamalarina gors, 10 milyon manatlhq istigraz buraxilmas: Ggtn
6danilacek komissiyalar 166-195 min manat arasinda doayisdiyi halda bu mablsg bank
krediti G¢cun 210-300 min manat togkil edir’®. Butin bunlarin garsiliginda qiymetli
kagizlar bazart mehdud sayda iri muassisonin maliyyas colbetma mokandar.

5-ci cadvalda giymatli kagiz olan istigraz yolu maliyys calb etmanin bank
kreditindoan farqi gostarilib.

Cadval 5
Kredit va giymatli kagizlar vasitasila maliyya calbinin miiqayisasi
Gostaricilor Istigraz Kredit
Maliyysalasma Anderrayting, listing ve maslshat Rasmilasdirms, nagdlasdirma,
xarclari xidmeatlari tizra komissiyalar girovun giymotlondirilmasi,

sigortalanmasi ve s. komissiyalar

Faiz 6danislari Istigraz sahiblarina manfaat v Monfaat ve zarardon asili
zarardan asili olmayaraq illik va  olmayaraqg adston ayliq ssasda faiz
yarim illik ssasda faiz 6danislari ddonigloari edilir

edilir

Osas mablagin Muddotin sonunda tam soakilda Adaton ayhq asasda 6donilir

ddanisi ddonilir

Muddati Adaton 1 ildon 10 ilo gadar Adaton 1 ildan 5 ile godoar olur

muddots olur
Girov Talab edilmir Talab edilir
Sirkatin idara Istigrazi alan investorlar Bir cox halda banklar sirksts ciddi
olunmasina tasir idarsetmaya toasir eds bilmir sortlor qoya bilir
imkani

15 Bakir Norimanoglu. Kredit, yoxsa istiqraz? 2014-10-16. http://www.mediaforum.az/az/2014/10/16/Kredit-yoxsa-
istiqraz-015249342c06.html#.\VJloG14h7A




BFB-nin ticarat ve Uzvlik qrupunun rahbeari Talat Kalayev muossisalorin
istigrazlar hesabina maliyys calb etmasinds maragli olmamasini ham moalumatsizhqgla,
ham da musssisanin ke¢mali oldugu prosedurlarin coxlugu ils slagalandirir.

KOS-lar listingds'” qiymstli kagizlarmni BFB-do satisa ¢ixarmaga ve onu
satmagda maraqgl deyillor. Hazirda comi 2 sirket BFB-do listing olunub ki, bunlarin har
ikisi iri muoassisadir. Bunun osas sebeabi kimi sirkatlorin soffafligda, hesabatliliqgda
maraqli olmamalarini géstarmak olar.

Sehm mosolalori Uzre ekspert Hafiz Babalinin fikrinco, soffafliq vo hesabatliliq
olmadan listing olunmag mumkin deyil. Maliyys resursuna ehtiyaci olan sirkatlorin
oksariyyati ya galirini gizladir, ya da xarcini sisirdir. Naticada rosmi manfaoati ya olmur,
ya da cuzi olur. Rasmi dividend veran sirkatlor do ¢ox azdir. Belo voaziyyoatdos investorlar
bu tip sirkatin sshmini ve ya istiqrazin1 almagda maraqgli olmurlar.

Qiymeatli Kagizlar tzrs Ddvlst Komitssinin ictimaiyystle slagslar sektorunun
mudiri Cingiz Huseynov deyir ki, sshmdar coamiyyastlarin Baki Fond Birjasinda listingo
¢ixmamasinin sebeabi onlarin bu prosesin Ustinliklari barade melumatsizhig: ile
olagalondirir.

“Texnika Kapital Menecment” MMC broker sirkstinin direktoru Coafar
Ibrahimlinin fikrincs, sirkatlords korporativ idareetmanin zoif olmasi, sirkatlorin soffaf
olmamasi, kapital bazarinda istirak Ggun tslab olunan meyarlara cavab vermoamasi
onlar: giymeatli kagizlar bazarina maragimi azaldr.

Qiymatli kagizlar bazarinda maliyys calb edan sirketlorin &lgtst barade
moalumat ictimaiyyate ac¢iglanmir. Buna goro do KOS-larin bu bazardan na godoar voasait

colb etdiklarini muoayyan etmak ¢atindir. Ancaq nozers almaq lazimdir ki, bazarin
yaridan c¢oxu dovlet qurumlarinin payina dustr. Yerds galan hissasindos, Yyoni
korporativ giymatli kagizlarda isa iri muessisalor boyuk paya malikdir. XUsusila son 1
ilds banklar kapitallarin1 artirmaq tgtin bazara daxil olub. Hom Qiymatli Kagizlar tzrs
Dovlet Komitasinin, hom do Baki Fond Birjasinin hesabatlarinda vo resmi internet
saytlarinda moahdud sokilda tegdim edilmis moalumatlarin analizi zamani KOS-larin
aktiv istirakina rast golinmayib. Har iki qurumda da belo statistika aparilmir. Olds
olunan malumatlar KOS-larin bu alatlardan kanar gqalmasi fikrini daha da guclendirir.
Azoarbaycan Respublikas: Prezidentinin 16 may 2011-ci il tarixli Seroncami ilo
tosdig olunmus “2011-2020-ci illoarde Azarbaycan Respublikasinda giymeatli kagizlar
bazarinin inkisafi” Dovlot Programina osason, 2012-2014-cu illordo Kicik ve orta
sahibkarlar Gg¢ln alternativ birja ticarati platformasmin yaradilmasi, onlarin fond
bazarindan maliyyslosma imkanlarinin artirilmasi ve tesviqi nazardo tutulub. Elo bu
moagsadla 2013-ct ilin 7 oktyabr tarixinds yeni ticarat platformas: istifadaya verilib.
Qiymatli kagizlar bazarinda KOS-lar tgtn alternativ birja ticarsti platformas: fardi ve
institutsional investorlara beynoalxalqg maliyys bazarlarinda xarici valyuta ve tOromo

18 Bakir Norimanoglu. Kredit, yoxsa istiqraz? 2014-10-16. http://www.mediaforum.az/az/2014/10/16/Kredit-yoxsa-
istiqraz-015249342c06.html#.VVJloG14h7A
o Listing — sirkatin giymatli kagizlarinin (sshm va istiqraz) fond birjalarinda satisa ¢ixarilmasi vs ticaratinin togkilidir.




maliyya alstlori ilo glndslik ticarst imkanlar: vermasi magsadi dasiyir. Realliq onu
gostarir ki, KOS-lar asas (1-ci doaracali listing) vo standart (2-ci daroacali listing) bazara
cixa bilmirlar. Indiyadok camisi 3 iri muassisa - 2 bank ve 1 sirkat bu listings diiss bilib.
Sonradan yaradilmis alternativ bazar isa geyri-kotirovka olan giymestli kagizlar ¢ixarilir.
Bu bazarda maliyye togkilatlar: (banklar, BOKT-lar, sigorta sirkatlari, lizing sirketlori)
vo iri sshmdar camiyyatlori sochmlarini ve ya istiqrazlarin1 emisiya edirlar.

Dovlot maliyyalasmasi. Bax: KOS-lara dovilatin maliyya dastayi mexanizmloari
bdImasina

KOS-larin maliyyslosmo alstlari olan digar monbalar dinyada genis yayilsa da
Azorbaycanda teatbigini ya zoif tapir, ya da Umumiyystlo tapmair. Son illor ylksak risk
vo guzost telob edon elmi-tadgiqatlarin, innovativ ideyalarin gergcoklosmoasine mohz
vencur maliyyslasmasi vasitasilo nail olunur. Startaplar G¢ln asas manboa olan vengur
kapitali Azesrbaycanda son dovrlor maraq dairssine diuss bilib. Azearbaycan
Respublikast Rabite vo Yuksok Texnologiyalari Nazirliyinin tabeliyindo faaliyyat
gostoron Informasiya Texnologiyalarinin Inkisafi Dévlet Fondu bu sahads ki
tosabbuslari maliyyslasdirmak tgtin yaradilib.

Iri milossisalordan forgli olarag KOS-larin xarici maliyys bazarlarina ¢ixis imkanlar:
moahduddur. Korporativ idarsetmoanin zoif olmasi, soffafligin lazimi seviyyadoe
olmamasi, beynolxalg maliyys standartlarina uygun maliyys idaraciliyinin olmamas
KOS-larin xarici bazarlardan vesait calb etmok imkanin1 mehdudlasdirir.

Dunyada genis tatbiq edilon grantlar, layiha maliyyslasmasi, frangayzing, vergi
krediti vo amtea krediti kimi maliyyalasma alstlordon KOS-lar laziminca yararlana
bilmirlor.




KOS-lara dévlatin maliyya dastayi mexanizmlari

Azarbaycanda kicik sahibkarligin inkisafi, habels dovlst dastayinin artirilmas: tgtin
1999-cu ilds “Kicik sahibkarliga dévlst komayi haqginda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu gobul edilib. Qanuna gors, kicik sahibkarlig subyektlorine dovilet kdmoyi
istigamotlorindon biri de kicik sahibkarliqg subyektlorine maliyyo resurslarimin slds
etmoaloari Uglin guzastli seraitin yaradilmasidir.

Qanuna gors, kicik sahibkarliga dovlet maliyys yardimini Igtisadiyyat vo
Senaye Nazirliyi hayata kegcirir. Kicik sahibkarliga dévlet maliyys yardimi moagsadli
programlar corgivosindo guzostli kreditlor, subsidiyalar, kompensasiyalar, grantlar,
kreditloro toaminatlar verilmasi, lizingin taskili, sahibkarlara xidmot g6steron maliyye-
kredit qurumlarina stimullasdirici tadbirlarin totbigi formasinda hoyata kegirilir.

Beynoalxalg tacrlbade oldugu kimi Azasrbaycanda da KOS-larin inkisafina, o
cumladan maliyyslosmasine dovlst deastayini toamin edon bir sira tosisatlar faaliyyot
gostarir. Bu tesisatlar asagidakilardir:

 Sahibkarlzga Komak Milli Fondu

* Kond Toasarrifat: Kreditlaori Gizra Dovlat Agentliyi

« Informasiya Texnologiyalarn:n Inkisaf: Dévlat Fondu

« Azarbaycan Investisiya Sirkati

Bu fondlarin asas xususiyyoti ondan ibaratdir ki, onlarin verdiklari kredit
resurslar: dovlst btidcasindan ayrilan vesaitloar hesabina tomin edilir. Eyni zamanda bu
tosisatlarin verdikloari kreditlor guzostli kateqoriyasina malikdir vo bazar saviyyasinda
dafalarle ucuzdur.

Sahibkarhga Komeak Milli Fondu. Sahibkarhga Komek Milli Fondu
sahibkarhgin, xususile kicik ve orta sahibkarligin (informasiya-kommunikasiya
texnologiyalar1 sahasindoa sahibkarliq istisna olmagla) inkisafina ve ahalinin isguizarhq
foaliyyatinin artirilmasina kdémoak goOstarmokdoan, onlara maliyyo doastayi vermak
mogsadils Igtisadi Inkisaf Nazirliyinin nezdinds yaradilib.

Fondun vosaitlori 6lkanin sosial-igtisadi inkisafinin prioritet istigamatlori Uzra
sahibkarliq subyektlarinin investisiya layihslarinin maliyyolasdirilmasina yonoldilir.
Kicik vo orta sahibkarlarin maliyyes vesaitlorino olan talabatinin 6donilmasinin dévlat
maliyys yardimi mexanizmi hesab olunur. Fondun voasaiti hesabina regionlarda istehsal
vo emal sahalarinin inkisaf etdirilmasini, hamginin turizmin inkisafina tstunluk verilir,

“Azorbaycan Respublikas: Sahibkarliga Komek Milli Fondunun vasaitlarinin
istifadesi Qaydalari”’na asason, Fond torafindon sahibkarliq subyektlorine Fondun
vasaitlarindan asagidaki hadlards glizastli kredit vosaiti verilir:

e 5000 manatdan 50 000 manatadak - kigik hacmli kreditlor;
e 50 001 manatdan 500 000 manatadak - orta hacmli kreditlor;
e 500 001 manatdan 10 000 000 manatadak - boytk hacmli kreditlor.



Har bir sahibkarhq subyektinin Fondun vasaitlari hesabina aldig1 guzastli
kreditin (o cumladon bir investisiya layihoasi Uzra) maksimum haddi 10.000.000
manatdir.

Fondun glzastli kreditlorinin muddatlari asagidaki kimidir:

e kicik hacmli kreditlor tgtin - 3 (Ug) iladak;
e orta hacmli kreditlor Gglin - 5 (bes) iladak;
e boyuk hacmli kreditlor Gglin - 10 (on) iladak.

Fondun sahibkarlara verdiyi kreditlorin illik faiz doaracesinin yuxari hoddi 6
faizdir. Kreditlordan istifads Uzrse guzast muddati kreditin istifade muddatinin ilk 1/2
dovrinu ohato edo bilor. GlUzest muddstindo sahibkarliq subyektlori yalniz faiz
borclarini 6dayir, asas borc Gizrs isa har hansi 6danis hayata kegirmirlar.

Sahibkarhga Komoak Milli Fondu faaliyyate basladig: dévrdan (2015-ci il do daxil
olmagla) sahubkarliq subyektlorina Umumilikds 1747,3 milyon manat moblsginds
kredit verib. Bu vesaitin 931 milyon manati dovlst budcasi, 816,3 milyon manati ise
verilmis kreditlsrin gaytarilmasindan daxil olan vasait hesabina formalasib. 2015-ci ilds
Sahibkarhga Komek Milli Fonduna dovlst bidcasindan 100 milyon manatin ayrilmasi
noazardos tutulub?®,

Cadval 6

Sahibkarliga Kémak Milli Fondu tarafindan ayrilan kreditlarin hacmi

2010 2011 2012 2013

Kredit vosaiti, comi (mln AZN) 115.0 138.0 2180 275.0
Kicik hacmli kreditlarin payi, % 15.3 14.0 13.0 19.2
Orta hacmli kreditlarin pay1, % 0.9 2.9 3.0 1.6

Boyuk hacmli kreditlarin payi, % 83.8 83.0 84.0 79.2

Mbonba: www.anfes.gov.az

Cadval 6-dan gorunduyd kimi, 2010-2012-ci illards kicik hacmli kreditlarin pay:
azaldig1 halda (15,3%-don 13%-os) 2013-ct ildo shamiyyatli doracads artaraq 19,2%-o
catib. Orta hocmli kreditlorin payi iso oksina 2012-ci ilde 3%-o ¢atsa da, ndvbati ilds
1,6%-odok disub. Fond tarafindon verilon kreditlorin toexminan 4/5-nt boyuk hacmi
kreditlosmo tagkil edib.

2013-cu il arzinde Sahibkarliga Komak Milli Fondunun guzsstli kreditlori
hesabina sahibkarliq subyektlorinin investisiya layihalarinin 65.1%-i (177,3 milyon

18 2015-ci ilin dovlat biidcasi zorfi. Baki 2014


http://www.anfes.gov.az/

AZN) agrar sektorun inkisafi, 34.9%-i (95,3 milyon AZN) muxtoalif sonaye vo digar
sahalorin inkisafi sahoalarini ohato edib. Homin il Umumilikds 4517 sahibkarin
investisiya layihasi maliyyoslasdirilib.®

Kand Tasarrufatt Kreditlari Uzra Agentlik. Kond Toasorrifat: Nazirliyi yaninda
Kond Toasorrufat: Kreditlori Gzro Dovlat Agentliyi agrar bélmads sahibkarliq faaliyysoti
ilo maggul olan fiziki ve hlquqi sexslere dovlat dastoyi meagsadile kreditlorin calb
edilmasini vo tayinati Uzro istifadasini temin edan icra hakimiyyati organidir®. Agentlik
dovlat budcoasi hesabina maliyyslasir. Agentliyin asas vozifalorindon biri do kend
tesarrufati mohsullarinin istehsali, emali, meliorasiya, su tesarriufati vo agrar bolmoanin
diger saholarinda faaliyyot go6storon sahibkarliq subyektlori Ugtn kreditlar calb
etmokdir. Kond tesorrufati sektorunda calisanlar bir gayda olarag kicik ve orta
sahibkarlig subyektloridir. Agentlik muxtslif istigamotlordo kond tesorrifatinin
inkisaf ils bagh layihalarin va programlar: maliyyslasdirir.

Nazirlor Kabinetinin 2007-ci il 14 may tarixli 75 ndmrali goarari ile tasdiq edilmis
“Azorbaycan Respublikasinin Kond Toasorrtfati Nazirliyi yaninda Koand Tasarrifati
Kreditlori Uzro Dovlst Agentliyinin vasaitlorinin istifadesi Qaydalari”’na asasen,
Agentlik asagidaki hadds, muddatds ve faizds kreditler verir:

Kredit veasaitlarinin verilme haddi:

1000 manatadak - mikrokreditlar;

1000 manatdan 20000 manatadak - kigikhacmli kreditlar;

20000 manatdan 50000 manatadak - ortahacmli kreditlor;

50000 manatdan 200000 manatadak - boytkhacmli kreditloar;

Kredit veasaitlorinin istifade muddati:
mikrokreditlar - 2 iladak;

kicik va ortahacmli kreditlor - 3 iladak;
boyUkhacmli kreditlar - 5 iladak;

Kredit vesaitlorinin glizest muddati:

mikrokreditlar - 12 ayadak;

kicik va ortahacmli kreditlor - 18 ayadak;

boyukhacmli kreditlor - 24 ayadak;

Guzeast muddoatinda borcalanlar yalniz kredit faizlorini 6dayirlor.

Agentlik calb etdiyi vesaitlori illik 2 faiz totbiq etmoklea muoyyan edilmis qaydada
muvakkil kredit togkilatlarina verir. Muvakkil kredit tagkilatlarimin Agentliyin kredit
vosaitlorine tatbiq etdiyi illik faiz deracasinin an yuksok haddi 7 faizdir.

Agentliyin faaliyysti dovrinds kend tesarrifati mohsullarinin istehsal ilo
moasgul olan sahibkarliq subyektlorine 122,3 milyon manat mablsginds kredit verilib.
Bu vesaitin 66,0 milyon manatin1 doévlat budcessi, 56,3 milyon manatini iso faktiki

19 Sahibkarliga Kémok Milli Fondunun illik hesabati — 2013.

20 Azarbaycan Respublikasinin Kand Tasarrufati Nazirliyi yaninda Kand Tasarrifati Kreditlari izre Dovlst Agentliyi
hagginda ©sasnama. AR Prezidentinin 2005-ci il 20 aprel tarixli 226 némrali Fermani ils tesdig edilmisdir



gaytarilmis asas borcun moblagi taskil edib. 2015-ci ilds fermerlara kreditlorin verilmasi
Ucun dovlat budcasindon Kand Tasarrufat: Kreditlori tizro Dovlst Agentliyina 5 milyon
manat ayrilmasi nazardo tutulub?..

informasiya Texnologiyalarinin Inkisafi Dévlet Fondu?. Informasiya
Texnologiyalarmin Inkisafi Dévlet Fondu Azarbaycan Respublikas: Prezidentinin 2012-
ci il 15 mart tarixli 2095 némrali Serancamu ile yaradilib. Fond Azarbaycan Respublikasi
Rabito vo Yuksok Texnologiyalari Nazirliyinin tabeliyindo faaliyyat go6sterir vo
informasiya-kommunikasiya texnologiyalar: sahasinds foaaliyyostin stimullasdirilmasini,
bu sahada innovasiyalarin totbiqini, habelo toatbigi elmi tedqgigat islorinin
geniglandirilmasini maliyyos dastayi ilo temin edan dévlat organidir.

Fondun asas moagsadlarindan biri Azarbaycan Respublikasinda IKT sahasinde
sahibkarligin inkisaft vo onun maliyye dastayi ilo tamin edilmasi, bu sahaya yerli vo
xarici investisiyalarin calb edilmosidir.

Fond layihalarin maliyyalasdirilmasinin asagidak: mexanizmlari tatbiq edir:

o KT sahasinda faaliyyat géstaran hiiqugi saxslarin nizamnama kapital:ndak: istirak
payini, 0 cimladan sahmlarini almagla muddatli investisiya goyulusunu hayata
kegirir,

o KT sahasinda faaliyyat gdstaran sahibkarliq subyektlarini giizastli kreditlor soklinda
maliyyalasdirir;

e Innovativ va totbigi elmi-texniki layihalorin  (startap layihalori) grant
maliyyalasdirilmasini tamin edir.

Glizastli_kreditlor. IKT sahasinde foaliyyat gdstoron sahibkarliq subyektlarinin
maliyyalasdirilmasi muvakkil banklar ve bank olmayan kredit toskilatlar: vasitasilo
guzastli kreditlor soklinds hayata kegirilir.

Azarbaycan Respublikas: Rabite ve Informasiya Texnologiyalari Nazirliyinin
tabeliyinds Informasiya Texnologiyalarimin Inkisafi Dévlet Fondunun vasaitinin
istifadosi qgaydalarina asason, sahibkarliq subyektlorine Fondun veasaitlorindan
asagidaki hodlarde glizastli kredit vesaiti verilir:

o 10 000 manatdan 50 000 manatadak — kicikhacmli kreditlor;
e 50001 manatdan 500 000 manatadak — ortahacmli kreditlor;
e 500 001 manatdan 5 000 000 manatadak — boytkhacmli kreditlor.

Fondun gizastli kreditlarinin muddatlori asagidaki kimi mteyyan edilir:
o Kigikhacmli kreditlor Ggtin — 3 (Ug) iladak;
e Ortahacmli kreditlor tglin — 5 (bes) iladak;
e Boyukhacmli kreditlor Ggtin — 10 (on) iladak.

Qanunvericiliya asasen muveakkil kredit teskilatlarmin Fondun kreditlarins
totbiq etdiyi illik faiz daracasinin an yiksak haddinin comi kredit mablsginin 5 (bes)
faizindan artig olmamalidir. Fond muvakkil kredit tagkilatlarina illik faiz daracasi 1%-ls

21 2015-ci ilin dovlot biidcasi zorfi. Baki 2014.
22 Fondun rasmi internet sohifasi — http://ictfund.gov.az




kredit ayirir. Muvakkil kredit tagkilatlart da 6z novbasinds illik faiz daracasi 5%-dan
¢cox olmamagq sorti ilo guzostli kredit ayirir.
Fond foaaliyyato basladig dovrdan kredit ayirmayib.

Qrant _maliyyslosmasi. Qrant vesaitlori musabige esasinda IKT sahesi Uzro
ixtisaslasmis Kigik sahibkarliq subyektlari torsfindsn hoayata kegirilacak innovativ va
totbigi elmi-texniki layihsalorin (startap layihoalari) maliyyoalasdirilmasi Ug¢lin nazardo
tutulub.

Layiholor Uzro grantlar kigik, ortavo bdyukhacmli olmagla, 36 (otuzalti) ay
muddoatinadak ayrilir. Sahibkarlqg subyektlorine Fondun vesaitlerinden asagidaki
hadlardas grant vesaiti verilir:

e 10 000 manatdan 100 000 manatadak — kigikhacmli grantlar;
e 100 001 manatdan 200 000 manatadak — ortahacmli grantlar;
e 200 001 manatdan 300 000 manatadak — béytkhacmli grantlar.

Fond tarafindan 2014-cu ilds grant musabigesi ¢argivesinds 5 istigamat Uzrs 187
layiha maliyyolasdirilib.

Investisiya foaliyysti. Fond “Investisiya fondlar: hagqinda” Qanunun toalablarine
uygun olaraq IKT sahssinda faaliyyat gdsteren hiiqugi sexslerin faaliyystinds payct veo
ya sohmdar kimi istirak edir. Layihonin investisiya formasinda maliyyoalasdirilmasi
hiqugi soxsin nizamnameo kapitalinin bir hissasinin Fondun maliyyes vosaiti hesabina
formalasdirilmasi ve ya artirilmasi yolu ils hayata kegirir.

Fond hamginin IKT sahessinds innovasiyalarin inkisaf etdirilmasi ve onlarin
kommersiya layihoalarina ¢evrilmasi magsadilo vengur maliyyslosmasini hoyata keciro
bilor.

Azarbaycan Investisiya Sirkati. Azarbaycan Investisiya Sirkesti (AIS) 6lke
prezidentinin 2006-c1 il 30 mart tarixli Serancami ilo yaradilib. AIS-in asas magsadi
movcud vo yeni kommersiya muoassisalarine yerli vo xarici investorlar colb etmaklo vo
0z vosaiti hesabina muddotli investisiya qoyuluslar: vasitesilo Azoarbaycan oarazisinda
igtisadiyyatin geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmasidir. Investisiya sirketi dévlat
investisiyalarini muossisalorin  nizamnamos kapitalindak: paylarmin alinmasina
yOnaltmoklo bu muossisalorin foaliyystini canlandirir. Digor torafdan Sirkst dovlst vo
0zoal sektorlarin mulkiyyoat bazalarn arasindaki mutanasibliyin gorunmasi tomin edir.

Sirkat sement istehsalinin genislandirilmasi, gemiqgayirma sirkatinin yaradilmasi,
gida mohsullarinin emals, logistika vo digar sahoalards layihalorin hoyata kegirilmasi ila
bagl islar gorur.

Hazirda Azerbaycan Investisiya Sirketinin birge amoakdashg: ilo asagidakilar
reallasdirilir:

e Investisiya sirkatlarinin va portfel investorlarin Azarbaycanda hayata kegirilon

layihalarin mustarak maliyyalasdirilmasi;

e Azarbaycanda yeni texnologiyalar:n tatbigina va investisiya qoyuluslarmin hayata
kegirilmasina geyri-neft sektorunda faaliyyat gostaran iri beynalxalq taskilatlarzn calb
edilmoasi;



e Azarbaycan sirkatlarinin beynalxalq kapital bazarlarinda istirakizzin tamin edilmosi;

e Azorbaycan Investisiya Sirkatinin istigrazlarinin, o cimladan aktivlarla tamin edilmis
istigrazlar:mn alda olunmaszna marag: olan potensial investorlar:n maliyyasinin calb
edilmoasi;

e Iri maliyya taskilatlar:nin istirak: ila birga investisiya fondlaruin yarad:imas:.

Sirkatin musassisalordoki sehmlarindan olda olunan dividentlor Doévlat Neft
Fondunun hesabina madaxil olunur.

2014-cu ilin oktyabr ayindan etibaran 6lkado senaye mohallalarinin faaliyyatinin
taskili vo tanzimlonmeasi "Azearbaycan Investisiya Sirkati" ASC-ns havals edilib. Sanaye
mohollasi - sahibkarliq faaliyystinin hayata kecirilmoasi Gicln zoruri infrastruktura malik
olan kicgik ve orta sahibkarlar torafinden mahsul istehsali vo xidmot gdstarilmasi Ugln
istifads edilon arazidir.

Aqrolizing ASC - Agrolizing ASC 6lka prezidentinin 23 oktyabr 2004-cu il tarixli
saroncami ile yaradilib vo hazirda Kand Tasorrufati Nazirliyinin tabeliyinds faaliyyat
gostarir. “Aqgrolizing” ASC-nin moaqsoadi fermerlari guzastli sortlorlo kond tasarrifati
texnikas: vo avadanhglar: ilo tomin etmoakdir. Nazirlor Kabinetinin gorarina asasan
“Aqgrolizing” dovlet budcssi hesabina alinmis texnika vo avadanhqlan fiziki ve huquqi
soxslora dayorinin 20 faizini gabagcadan, galan hissasini iss 10 il middastine gadar
(dayarindan asili olaraq) 6demak sarti il lizinga verir. Comiyyat hamginin gubralari,
damazliqg mal-garani, mahsuldar toxum sortlarini alib fermerlara guizostli sortlarlos satir.

Faaliyyota basladig1r dovrdan 2015-ci il do nazere alinmagla dovlst bldcasindan
ayrilan va diger manbslordan daxil olan vesaitlor hesabina “Aqrolizing”ds 809,4 milyon
manat mablaginds kreditlor verilib. Homin vasaitin 558,5 milyon manat: dovlst
bldcesindon ayrilan vesait, 250,9 milyon manatisa digar monbalarden vo Comiyysatin
dovriyyoasindon daxil olan vesait hesabina tomin edilib.

2005-ci ildan bari “Aqgrolizing” ASC torafindon 151 doast texnoloji avadanhglar, o
cumladan 39 doast soyuducu kameralar, 19 dast damcili suvarma sistemi, 13 dast yem
emali, 11 dost sud emali 19 dast qusgulug, 17 dast istixana avadanhqglar: vo 33 dost
meyve emali vo muxtealif toyinath diger avadanhglar: lizing gaydasinda fiziki vo
huquqi soxslara verilib.



KOS-larin maliyyslasmasi: xarici tacrtiba

Xarici 6lkalards hokumatlar Kicik va orta sahibkarligin inkisafinda maraglhdirlar
vo onlara daim dastok verirlor, xtisusi programlar iglayib hazirlayirlar, genis spektrds
glizastlor verirlar. Inkisaf etmis aksar dlkalords kicik ve orta biznes shamiyyatli iqgtisadi
vo sosial rol oynayir, iqtisadiyyatin dayanigl: inkisafi, o cimladon ahalinin buttn
tobagalarinds masgullugun tamin olunmas: tgtn asas olan orta tebageni temsil edir. Bu
6lkalards UDM-in 50-70%-i mahz Kigik va orta muessisalar tarafindan istehsal edilir.

KOS-larin xarici manboalor hesabina maliyys resurslarinin formalasmasint muxtslif
parametrlordon asili olaraq tosniflosdirmek mumkindur. Kreditor vo borcalan
arasindaki munasibatlorin resmiliyine goro formal (bank kreditlori, lizing, vencur va
faktoring sirkatlori tarafindan toqdim edilon voasaitlor) vo geyri-formal (yaxin adamlardan
alnan borclar) meanba ola bilsar. Formal vo geyri-formal meanbsalorin nisbati sirkstin
OlcUstindan vo faaliyyat muddstindan asilidir. Musahidaslar gostarir ki, kigikolgult vo
yeni faaliyyato baglamis muassisalor baslangic dovri ke¢cmis iri vo orta musassisalarlo
muqgayisodo daha az formal manbalors UstlinlUk verir. Masalon, Kanadada kigik vo orta
muassisalarin 57%-i maliyyalosma manboayi olaraq soxsi vesaitlorindon istifades edirlor.
Halbuki faaliyyato yenicoe baslamis muoassisoda bu gdstoarici 77%-o barabardir?.

Maliyys bazarlarindan colb edilmis pul voesaitlori arasinda KOS-larin 2 asas
maliyyslosmo moanboayini geyd etmok olar: borc vesaitlorinin colb edilmasi hesabina
maliyyslosmo (kreditlosmoa) vo kapital payinin gizost edilmasi hesabina maliyyslosmo
(sohmlasdirmoa). KOS-lar arasinda yayilan har iki maliyyslosma monbayi muxtolif
Olkalarda forglidir. Avropa KOS-larimin Arasdirma Moarkazinin (The Observatory of
European SMEs) molumatina goro?*, muoassisonin kapitalinin strukturuna onun
gostaricilorindan (6l¢usu, faaliyyst dairasi, faaliyyst muddsti vo galirliliyi) cox mévcud
maliyyae sistemi, o cimladoan 6lkanin adat-onanoaloari tasir gostarir.

F.Allen vo D.Qeyl maliyya sisteminin iki asas novuni geyd edir®: banklarin
foaliyyatino osaslanan (mesealon, Almaniya, Fransa) ve maliyys bazarina ossaslanan
(Boyuk Britaniya, ABS). Birinci halda maliyys investisiyasinin asas monbayi kimi
ssudalar ¢ixig edir, maliyyslosmoanin taqdim edilmosi tGg¢ln asas rolu banklar oynayair.
Ikinci halda, maliyye sistemi ragabet bazarmin moévcudluguna esaslananda digar
maliyyslosmo formalari (mesolan, sehmlarin ve istigrazlarin buraxilisi) vacib rol
oynayir. Son 20-30 ilo godar bu mexanizmloar arasinda sarhadlor aydinca gorunurda.
Ancag indi bu sarhadlar shamiyyatli daracado itib.

Beynoalxalq tocrubalar gosterir ki, mahz kreditlosma kigik veo orta musssisalarin
maliyys resurslarinin formalasmasinda vacib xarici manba rolunu oynayir. Kigik
musassisalarin kredit xotlorindan istifado soviyyasi ABS-da an az1 60%, Avropa Birliyi
Olkalarinds 76%, Kanadada 50% taskil edir.

2 Government of Canada. SME Financing Data Initiative http://www.ic.gc.ca/eic/site/061.nsf/eng/h_02689.html
The European Observatory for SMEs: Sixth Report / Report submitted to the Enterprise Directorate General of the Commission of the
European Communities by KPMG Consulting, EIM Small Business and Consultancy in co-operation with ENSR and Intomart. —
Luxembourg: Office for Official Publications of the European Communities, 2000. — P. 155. //
http://ec.europa.eu/enterprise/enterprise_policy/analysis/doc/ensr_6th_report_en.pdf
25 Allen F., Gale D. Comparing Financial Systems/ F. Allen, D. Gale. — Cambridge, Mass: MIT Press, 2000. — P. 42.
Mach T. L., Wolken J. D. Financial Services Used by Small Businesses: Evidence from the 2003 Survey of Small Business Finances/ T. L.
Mach, J. D. Wolken // Federal Reserve Bulletin. — October 2006. — P. A 178./




Borc maliyyalosmasi iloe mugayiseds kapital paymin gulzeste edilmasi hesabina
KOS-larin maliyyoalagsmosi senayecs inkisaf etmis Olkalards az populyardir.

Kicik sahibkarlq subyektlarinin maliyys-kredit baximindan dastayinin beynalxalq
tacriba gostorir ki, kicik biznesin deastoklonmasinin effektiv metodu maliyys dostayi
gOstormak Uc¢ln zemanat fondlarmin yaradilmasi, mikromaliyyslasma programinin
hayata kecirilmasi, frangayzingin vo faktoringin totbiqi, genis lizing amaliyyatlarinin
aparilmasi toskil edir.

Kicik muossiselor adaton qisamuddstli maliyyslosmays 0Onem verirlor. Iri
musassisalardon fargli olaraq kicik musssisalor uzunmuddatli ucuz resurs calb etmoakdos
cotinlik ¢akirlor. Hatta kigik muddatli bank kreditlari ytksak faiz daracoasi sebabindan
iri muassisalarle mugayisado Kigik muassisalari alverissiz voziyyatds qoyur.

KOS-larin maliyya resurslarina ¢ixzst Indeksi?’

Avropa Komissiyas: har il tzv 6lkalarde KOS-larin maliyys resurslarina gixist
saviyyesini 6lgmaya vo muqayissli tohlil aparmaga imkan veran KOS-larin Maliyyaya
Cixis1 Indeksini — (SME Access to Finance - SMAF index) islayib hazirlayur.

SMAF Indeksi Avropa Birliyina izv 6lkelar ticin uzun middat arzinde KOS-
larin maliyyayo ¢ixis sartlorinin doayismasi gO0stericisini  tayin edir. Indeks baza
saviyyasi kimi EC27 = 100 goturtulmakls hesablanir vo 6lkalar arasinda vo zaman
baximindan muqayise aparmaga imkan verir. 2007-ci il global maliyys bohraninin
baslamasina gadarki dovr baximindan segilib.

Indeks 6zuinds 2 asas elementi oks etdirir:
- Borc maliyyasina ¢i1xis (Access to debt finance)

- Kapital maliyyasina ¢ixis (Access to equity finance)

Heor iki elementin hesablanmasi asagidaki manbalarin malumatlarina ssaslanr:
Borc Uzre Morkazi Avropa Banki (European Central Bank (ECB) for debt), Avropa
Vengur Kapitali Assosiasiyas: (European Venture Capital Association - EVCA), Kapital
Uzra Avropa Biznes Molaklori Sebokasi (European Business Angel Network - EBAN),
Avropa Birliyi vo Avropa Komissiyasinin KOS-larin Maliyyeye ¢ixis1 Uzre apardig:
Sorgusu )

Indeks sub elementlori ohato edon 14 gdstorici asasinda hesablanir. Onlarin 9-u
borc, 5-i iso kaptal maliyyalosmasine maxsusdur.

Borc maliyyesins ¢ixis subindeksi asagidaki gostaricilor asasinda hesablanar:

- Bank kreditlorindan istifada edan sirkatlorin xtsusi ¢akisi

- 250 min avroya gadar olan kreditlorin faiz daracasi

- Overdraft kreditlorin faiz daracasi

- Overdraft kreditlari, kredit xatlori va ya kredit kart: overdraft: istifada edan sirkatlorin
xususi ¢akisi

2 European Comission. http://ec.europa.eu/enterprise/policies/finance/data/enterprise-finance-
index/index_en.htm




- Lizing va faktoringdan istifads edan sirkatlarin xdsusi ¢akisi

- Imtinann miimkiinlityd sababindan bank kreditlaring miiraciat etmayon sirkatlarin

- Muraciat etmis, lakin istadiyini tam alda eda bilmamis sirkatlorin xdisusi ¢akisi
- Kredit muraciatlorina imtina va gabuledilmaz kredit toklifi

xususi ¢akisi

- Banklar:n kredit vermak imkanlarzzzn olmamas: (pislasmani gostaran respondentlarin

xususi ¢akisi)

Kapital maliyyasina ¢ixis subindeksi asagidaki gostaricilar ssasinda hesablanir:

- Umumi vencur kapital: investisiyas: min avroda (UDM-da pay:, %)
- Vencur kapital: benefisiarlar: olan KOS-larin say: (UDM)

- Biznes maloklarinin investisiyalasdirdi§: sazislarin say: (UDM-da pay:, %)

- Investorlarla/vencur kapitall: sirkatlarlo maliyyalasma barada danismaga inamlz olan
sirkatlarin xususi ¢akisi

SMAF Indeksi har bir 6lks {izra ayriligda ve imumilikda AB ve Avro-zona Uizra
tartib edilir. Indeksinin tortibinde baza ili kimi 2007-ci il géturdlir ve onun asasinda
Avropa Birliyi Uzrs orta gosterici mUsyyanlagdirirlir. Bu orta gostericiden asag1 hadd
maliyye ¢ixisin pis olmasini, orta gostaricidon yuxar: olmasi ise ¢ixisin yaxsi oldugunu

gostorir.

Avropa Birliyi 6lkalarinds KOS-larin maliyya resurslarina al¢atanligy

Olkalar

Avstriya
Belcika
Bolgaristan
Kipr
Cexiya
Almaniya
Danimarka
Estoniya
Yunanistan
Ispaniya
Finlandiya
Fransa
Xorvatiya
Macaristan
Irlandiya
Italiya
Litva
Liksemburqg

2007

112
106
91
106
99
110
105
94
93
86
107
110
98
81
96
102
92
106

2008

110,0
103,4
90,2
105,8
98,4
110,4
103,4
94,5
93,9
83,8
108,6
110,1
96,5
78,2
95,5
101,4
90,4
107,5

2009

116,8
106,4
90,6
105,5
101,6
113,5
104,5
97,3
98,3
80,8
114,8
117,1
99,5
74,6
103,1
107,5
92,4
1111

2010

121,4
105,5

91,2
105,9
105,3
1149
105,9

94,6

93,6

89,9
124,4
124,0
106,9

86,4
104,3
111,0
100,2
105,7

2011

122,8
106,3

90,8

94,9
107,1
114,8
106,4

99,1

81,8
100,3
122,3
120,7
112,2

914
106,0
105,8
103,9
105,1

2012

122
109
95
95
108
123
107
103
79
96
120
121
115
95
107
96
110
107

Cadval 7

2013

123
111

98

82
109
119
110
112

78
101
122
126
112

95
111
107
116
121



Latviya 83 84,0 77,3 97,2 110,3 111 109

Malta 105 103,2 106,0 108,1 109,5 110 106
Niderland 103 1016 108,6 112,7 1141 117 117
Polsa 100 96,6 98,6 101,4 103,2 103 108
Portugaliya 95 95,1 97,4 99,2 92,2 87 97
Ruminiya 90 87,0 84,5 92,0 92,9 95 85
Isvec 117 1179 119,8 119,5 112,0 113 114
Sloveniya 103 101,5 104,4 107,9 109,9 112 114
Slovakiya 107  106,7 111,7 110,1 105,5 107 112
Birlosmis Kralhg =~ 102  104,7 112,4 110,9 107,3 106 112
Avropa Birliyi 100 99,3 102,0 105,4 105,3 106 108
Avro zona 103  102,0 105,9 107,8 106,5 107 109

SMAF index (EU = 100, 2007)

SMAF Indeksi AB-nin oksor 6lkalorinda 2008-ci ildon boari artib. Maliyyayo
olcatanhq baximindan 28 uzv 6lkanin 24-ds SMAF g0staricisi 2007-2013-cu illarda
yaxsilasib. Artimi sartlondiran asas amil kreditlor vo overdraftlar Uzrs faiz daracalarinin
asag1 salinmasidur.
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Qrafik 12. 2013-cii il izra SMAF indeksi

12-ci Qrafikdan gorunduyt kimi Avropa Birliyi Uzrs orta gostarici 2007-ci illa
muqayisada 8 bal artaraq 108-o catib. Maliyyeyo alcatanligla bagli an yaxsi veziyyet
Fransa, Avstriya ve Finlandiyadadir. Onlarin gostericisi Avropa Birliyinin orta
gostoaricisindon hamiyyetli deracads yiksakdir. KOS-larin maliyys calb etmoakls bagh
on ¢ox aziyyot ¢cokdiyi Olkalar Yunanistan (78), Kipr (82) vo Ruminiyadir (85)

EY audtor sirkatinin 2013-ct il Gzrs tortib etdiyi “G20 6lkslarindo sahibkarhq
foaliyystinin Barometri” adh tedgigatda® Boyuk 20-liyo daxil olan 6lkslords
sahibkarligin vaziyysti giymatlondirilib vo muxtalif meyarlar Gzra onlarin reytingini
tortib edib. Reyting “Boyuk iyirmi”ys daxil 6lkslorin 1500 sahibkar: arasinda aparilmis
sorgu ve statistik malumatlar sasasinda hazirlanib. Reytingds har 6lke 5 meyar Gzrs Uzro

8 EY G20 Entrepreneurship Barometer 2013. http://www.ey.com




giymatlondirilib: 1) biznesin maliyyslosmoaya ¢ixis1; 2) sahibkarliq madaniyysti; 3)
vergigoyma ve toenzimloms; 4) tahsil ve pesakar hazirliq; 5) sahibkarligin dastoklanmasi
Uzra koordinasiya.

Biznesin maliyyslosmays ¢ixis1 meyar: Uzrs tartib edilmis reyting cadvalinds an
yuksoak gostorici ABS, Boyuk Britaniya vo Cina moxsusdur. (Cadval 8)

Cadval 8
G20 olkalasrinda biznesin maliyyslasmays ¢ixis1 reytingi

Reyting Olkoalor Ballar
ABS 7.12

Boyuk Britaniya 6,86
- Cin 6,75
- Kanada 6,62
- Avstraliya 6,48
- CAR 5,95
- Yaponiya 5,81
- Coanubi Koreya 5,75
- Braziliya 5,67
- Indoneziya 5,53
- Hindistan 5,48
- Avropa Birliyi 5,41
- Saudiyya Orabistani 5,25
- Almaniya 5,23
- Rusiya 5,04
- Fransa 4,74
- Tirkiyo 457
- Meksika 4,42
- italiya 4,03
- Argentina 3,27

2012-ci ilin sonuna olan malumata gore, Avropada Kicik ve orta sahibkarliga aid
muassisalarin sayr toxminon 20,73 milyondan ¢oxdur. Butin muoassisalarin 99,8%-i
KOS-larin payina dusur®. KOS-larin boyuk hissasi (92,2%) mikromusssislardan
ibaratdir. Kigik muassisalorin pay1 6,5%, orta miessislarin payi iss 1,1%-dir. Isgilorinin
say1 250 nafardan ¢ox olan iri musssisalar ise 0,2%-lik xtsusi ¢ekiys malikdir.

% Eurostat/National Statistics Offices of Member States/Ecorys



Dunya Uzra korporativ borclarda KOS-larin payin 37%-o barabardir. ABS-da borc
bazarinin 26,5%-i, Boyuk Britaniyada 20,6%-i, Fransada 20,9%-i, Rusiyada 22,5%-i KOS-
larn payina disur. Portugaliya (76,8%), Koreya (77,7%) ve Isvecra (79%) kimi 6lkealards
bu gosterici daha yuksakdir. Kanada ve Cilide borclarin 17,5%-i KOS-lara gedir.
(Cadval 9)

Cadval 9
Umumi korporativ borclanmada
KOS-larin borclanmasinin payi, 2008-2011, %*

Olkalar 2008 2009 2010 2011

Kanada 15,6 17,9 17,5 17,5
Cili 15,2 17,5 18,2 17,4
Danimarka 9,1 9 11,2 11,7
Finlandiya 21,9 19,6 15,3 211
Fransa 20,4 20,2 20,6 20,9
Macaristan 60,6 60 54,5 54,5
Italiya 17,9 18,3 19 18,3
Koreya 82,6 83,5 81,5 77,7
Portugaliya 77,7 77,4 77,3 76,8
Slovakiya 77,1 79,4 79,4 -
Sloveniya 48,2 47 51,8 54,3
Isveg 88,5 92,4 91,1 -
Isvegra 81,3 80,3 80,1 79
Tailand 26,6 26,9 38,4 36,8
Boyik Britaniya 18 20,8 21 20,6
ABS 21,7 27,6 29 26,5
Rusiya 19,9 21.3 23,7 22,5

2008-ci ildon baglayaraq dunyada KOS-larin korporativ borclanmasinda artim
tendensiyast musahide edilib. Artima sobab iri miessisalorin sshm (IPO, SPO) vo
istiqraz bazarinda forgli maliyyslasmoa moanbalarine Uz tutmalar ils baghdir. KOS-lar
iso daha c¢ox lizing, faktoring, mezonin maliyyaloasmasi, muoassisalorarasi borclanma
kimi maliyyslasma mexanizmlarins Ustlnluk verirlar.

Kanada. Kanadada muzdlu iscilarinin say:1 500-den c¢ox olmayan, galirlari 50
milyon dollardan az olan musassisalor KOS-lara aid edilir. KOS-larin 73%-i ticarat ve
xidmat, 27%-i istehsal sferasinda foaliyyat gdstorir. Iscilorinin say1 100 nafardan az olan,
0 cumladon is¢i quvvesi colb edilmadan fordi soxslor torofindon idare olunan
muassisalar Kigik bizness aid edilir. Olkada Kigik muassisalarin pay: 98,1% taskil edir.

Kanadada kicik musassisalarin asas maliyyslosma meanboayini yerli (50,6%) ve
xarici banklar (19%) togkil edir. Maliyya sirkatlori torafindon kicik muassisalora talob
olunan vosaitin 14%-i verilir. Maliyyalosmonin 12%-i kredit ittifaglarimin payina dusurs!.

Kanadada KOS-lar hom hékumat, hom do Kanada Biznes Inkisafi Bank (Business
Development Bank of Canada — BDC) torafindan dastoklanir. Masalon, hokumati Kigik

%0 A. M. ILITIBIHOBA. KpenuroBanne MajibIX M CpeIHUX HpeRnpHATHI: 3apyOeXHBIH U POCCHUICKHUIL OIIBIT.
Mocksa — 2009r.

3! Statistics Canada, Survey of Suppliers of Business Financing



biznesi populyarlasdirmaq moqgsadile 2011-ci ili sahibkarhq ili elan edib ve bununla
bagl bir sira tedbirlari dastoklomak Uctin dovlst budcssinden vesait ayrilib. Kanada
Biznes Inkisafi Banki torafinden tokce 2011-ci ilds 3,25 milyard Kanada dollar: (KD)
moablaginds vesait ayrilib.

Maliyyslasma magsadlarine gors, kreditlorin strukturu asagidaki kimidir.
Kreditlorin 60%-i osas vesaitlora, 16%-i dovriyyes kapitalina, 12%-i kreditlarin ve borc
Ohdaliklarinin yeniden maliyyslasdirilmasins, 12%-i diger magsadlora yonaldilir.

Kanada Biznes Inkisafi Bank muiassisalari bir necs istiqamotda dastakloyir. Bank
sahibkarlara muxtalif magsadli guUzastli sartlorle (yingul 6danis sxemi, borcun asas
hissasinin ddanisine mohlat almaqg imkani) uzunmuddatli (30 ilo godor) kreditlar verir.
Bankin digar istigamati musssisalarin vencur kapitalina ¢ixis imkanlar: artirmaqdir.
Cixis ham birbasa BDC Venture Capital sirksti, hoam do Bankin maliyyslasdirdiyi
fondlar vasitasilo aparilir. BDC Venture Capital Ustunlik verdiyi sahalar enerji, sahiyys,
informasiya texnologiyailari vo kommunikasiyadir. Bank hamgcinin sarbost sokildo
giymatli kagizlar buraxmagq tgtn talab olunan saviyyads portfeli olmayan kicik ve orta
maliyys toskiltlari ve lizing sirkstlorin sekuritizasiya platformasina (Multi-Seller
Platform for Small Originators — MSPSO) ¢ixisina yardim edir. Bank xususi olaraq kicik
ve orta biznes Uglin IKT-nin totbigi izro Smart-Tech programi hazirlayib. Program
¢arcivasindo sahibkar tam xidmatlor paketi alds edo bilar.

Yaponiya. Yaponiyada UDM-nin 52%-i, kapital gqoyulusunun 40%-i, ixracin 15%-i
kicik musssisalarin payina dusur.

Yaponiyada bizness baslamaq tctin banklardan veo ya sonaye-ticarst palatalarindan
kredit goétirmak olar. Olkenin bitlin banklarinda bizness yeni baslayanlar tigtin kredit
programi var. Bu kreditlorin illik faiz doracasi 3-5% togkil edir.

Morkazi vo yerli hakimiyyst organlari kredit zomanotlori, vergi guzastlori,
subsidiyalar vasitasile Kigik biznesin inkisafin1 dsstaklayir ve bunun ugin muvafiq
dovlat strukturlar: faaliyyat gostorir.

Xarici Ticarat vo Senaye Nazirliyi yaninda kigik va orta sahibkarliga maliyys
yardimi1 edan 3 xtsusilasdirilmis qurum yaradilib:

Yaponiyanin Kicik Biznesi Maliyys Korporasiyas: — Kigik biznes musssisalarine
asas Ve dovriyya kapitalimin artirilmas: dguin guzoastli sartlarle uzunmuddatli (1 ildan
¢ox) borclar verir.

Yaponiya Milli maliyys Korporasiyasi — Ticarat-senaye Palatasimin gucli soboakasi
olmagla 6lkada 500-don ¢ox moantagesi var. Kicik musssisalerin an boyuk kreditoru
hesab olunur.

Soko-Cukin Bank - kicik ve orta muossisalari, kooperativleri maliyyslasdirmok
Ucun dovlat torafindan yaradilib.

Yaponiyada kicik biznes tgun subpodrat sistemi daha ¢ox xarakterikdir. Kicik vo
mikromussisalor iri firmalardan sifarislor alirlar. Kigik biznesin inkisaft vea
stimullasdirilmas: mexanizmlari Amerika sistemina uygundur. Kicik bizness yeni
texnologiyalarin vo moahsullarin istehsal G¢in Kigik Biznes Maliyyos Korporasiyasi, Milli
maliyys Korporasiyas: vo Soko-Cukin Bank terafindon gtzastli faizlorle verilir. Dovlat
kicik musssiselara verilon kreditlarin sigortalanmasimi ve zemanst verilmasini temin
edir, vergi guzastlori totbiq edilir.




Elmi-texniki programlarin hazirlanmasi UGg¢ln ovozsiz subsidiyalar verilir.
Subsidiyalar  oksar  hallarda  (80%) asagidaki elmi-texniki  programlarin
maliyyalasdirilmasine yonoaldilir:

- kigik muassisalorda istehsalin texniki saviyyasinin artirzlmas:

- yungul va yeyinti sanayesinda istehsal texnologiyalarinin takmillasdirilmoasi

- universitetlarla birga yeni elmtutumlu mohsullar:n islanib haz:rlanmas:
Guzastli faizls pul borcu asagidaki layihalarin maliyyelasdirilmasine verilir:

- Yeni texnologiyalar:n va mahsul névlarinin isloanmasi
- MUxtalif regionlarda iqtisadiyyat:n inkisaf: G¢tin kigik muassisalorin dirgaldilmasi
- Kigik biznes muassisalari arasinda texniki va istehsal kooperasiyalar:na dastok

Almaniya®. Almaniyada 2005-ci ilden etibaron Avropa Komissiyasinin
2003/361/EG sayh tOvsiyssino oasason tonzimlonon Kigik vo orta biznesin meyarlar:
movcuddur. Bu meyarlar iscilorin sayr vo illik dovriyys oasasinda muoassisalorin
olglisUnU musyysnlagdirmayes imkan verir. Olkads shalinin har 1000 nafarines 25 kigik
ve orta muessise dustr. Butln sirketlarin 99,6%-i, masgullugun 60%-i, illik dovriyyesnin
37,8%-1 KOS-larin payina dusur.

Almaniyanin Igtisadiyyat ve texnologiya nazirliyi KOS-lara 2 program vasitasila
doastok verir: KOS-lar tg¢lin morksazi innovasiya programi ve zoif iqtisadi struktura
malik regionlar tgtn investisiyayonumlu subsidiya programi

KOS-lar Gg¢lin morkeazi innovasiya programi (Zentrales Innovationsprogramm
Mittelstand, ZIM) 2008-ci ildan faaliyyat gostorir. Bu muddast arzinds 21 min muracioto
2,7 milyard avro hacminds vesait ayrilib. Innovasiya subsidiyalar: ssason 3 noév
layihalorin reallasdirilmasina yonsldilir: kooperativ layihalari, mustaqil layiholar,
soboko layihalari. Program c¢oargivesindas sirkatlor G¢tin maksimum 350 min avro, elmi
muassisalar Ugun 175 min avro, innovasiyalarin dasteklonmasine ydnalik moaslahat ve
xidmeatlora 75 min avro hacmindo subsidiya verilir.

Zoif iqgtisadi struktura malik regionlar Gtgun investisiyaydnumld subsidiya
programi (Gesetz Uber die Gemeinschaftsaufgabe ,,Verbesserung der regionalen
Wirtschaftsstruktur”, GRW) — Avropa Birliyinin hayata kecirdiyi stimullasdirma
programi ile razilasdirilmig tadbirlor planmi ssasinda investisiyayOnumli subsidiya
verilir.

Almaniya hékumati Ikinci diinya miharibasindon sonra kicik miassisalarin
inkisafin1 aktiv dastaklayir. 1948-ci ilds pul vasaitlerinin idarsedilmoasi tcun Kredit
Zsmanati banki yaradilib.

Almaniyada Kicik sahibkarligin asas xUsusiyysti dovlstle six islayan senaye-
ticarat palatalarimin movcudlugudur. Palatalar kicik biznes subyektlorine maliyys,
moaslahat vo s. xidmeoti gostorir vo alman iqtisadiyyatina shomiyyatli tosir gdstorir.
Olkada kicik biznes Ugiin vergi giizasti tatbiq edilir. Yeni yaradilan musssiss 2 il
muddatine vergilor azad edilir.

%2 http://www.ved.gov.ru/vnesheconom/documentation/search_documents/?action=showp
roduct&id=4229&parent=0&start=3



Almaniyada kecik biznese asagidaki glizastli kredit sortlari taqdim edilir®:

- kreditlor Gzra agag: faiz daracasi,

- uzunmuddatli kreditlor (10 illik);

- ilk 2 il arzinda kredit 6danisindan azad olunmasi;

- krediti geri uzunmuddata gaytarmas: imkanz;

- payl: maliyyalasma imkanz: biznes layihasinin miayyan hissasi dovlat vasaitlori
hesab:na maliyylasdirilir, galan hissa isa sirkatin 6z va ya borc voasaitlori
hesabzna tamin edilir.

Slovakiya3. KOS-larin say1 99,9% taskil edir. Olkads KOS-lara dastok nazirliklar
vo muxtslif ixtisaslasdirilmis institutlar tarsfindan hayata kecirilib. Biznes-inqubatorlar
Slovakiyada yeni faaliyysto baslayan musassisalarin infrastruktur obyektlarina ¢ixisi
asanlasdirmagla KOS-larin dastaklonmasinin asas hissasi hesab olunur. innovasiyalarin
dostoklonmasi  Ggun  Texnoloji  inqubatorlar  faaliyyst  gostorir.  KOS-larin
maliyyolasdirilmasi asason Kicik ve Orta Sahibkarligin Inkisafi Milli Agentliyi
(NADSME) vs Slovakiya Inkisaf va Zamanat Banki (SZRB) vasitasils aparilir. Agentlik
maliyyslosmo ilo yanasi KOS-larin deastoklonmasi programi ¢argivesinds hoayata
kecirilon layihalorin samoraliliyini giymetlondirir, onlara noazarst edir veo idars edir.
Agenlik eyni zamanda infiormasiya ve maariflondirmo dostayi do gdstarir. Bank iso
kreditlor ayirmagla, zomanat vermaklo vo digor maliyys dastayi gdstrmokls xususi
program icra edir.

Slovakiyada hamg¢inin KOS-lar guzastlarin verilmasi, sadalasdirilmis vergi rejimi
vo digar maliyys ve iqtisadi alatlordan istifads olunur. Xtsusile ds ixracyonumli KOS-
lar Ggcln vergi guzoasti vo golir vergisi Uzro vergisiz dovr nazardes tutulur. Maliyyos
Nazirliyi tarafindan bizness dastok vermak Ugun ixrac kreditlari do verilir.

Isvecra. Olkado foaliyyst gostaran musssisalarin 99,6%-i KOS-larin payina diisur.
Onlarin 87,1%-i mikro, 10,6%-i isa Kicik musassisalarin payina dusur. 2007-ci ildsn
baslayaraq Olkedo KOS-lar ucun bank kreditlari Uzro zemanatin verilmasinin yeni
sistemi faaliyyat gostorir. Regional zomanat comiyyati sahibkarlar ticiin 500 min isvegra
frankina gadar olan moblegds zamansat verir. Dovlst risklorin 65%-ni 6z Uzerine
goturmokls, o cumladan onlarin inzibati xarclorinin muayyan hissasini 6rtmokla
adicokilon qurumun foaliyystine dostok verir. KOS-larin xarici maliyyslosma
monboalorinin  42%-ni  kredit xotti (overdraft), 36%-ni bank kreditlori, 29%-ni
kommersiya kreditlari, 35%-ni faktoring, lizing taskil edir®.

Boyuk Britaniya®. Britaniyada sirkatlorin 99,9%-i KOS-larin, o cimladan 99,2%-i
kicik miassisalorin payina diisur. Innovasiya sahasinda isloyan KOS-lara vergi gtizasti
(korporativ vergidon azadolma) totbiq edilir. DOvlet KOS-lara dastok moqgsadila

3 KpemuroBanue manoro 6usneca B Poccuu u I'epmanuu. Martepuaibl poccuiicKO-repMancKkoro mpoekra // mon
pen. 3. Maksapta, U. [Tyruanesoir. M.: OST-EURO. 2005. C. 206.
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Muossisalorin  Kapital Fondu  (Enterprise Capital Fund) yaradib. Fond Kigik
muoassisalara vengur maliyyslasmasins ¢ixisa imkan verir.

2011-ci ildo hokumsatin tesebblUsi ilo KOS-larin maliyys resurslarina gixisini
yaxsilasdiran tedbirlor gabul edilib: Musassisalore Maliyys Zomansti Sxemi (Enterprise
Financial Guarantee Scheme) yaradilib ve yeni mexanizm sirkatloro 1 milyon funt
sterlinge gadar uzunmuddatli kredit almaga imkan verir. Bundan basga 6lkanin maliyys
Nazirliyinin tesobbUsu ilo kicik biznesin maliyyoslasdirilmoasini nazordo tutan, 2,5
milyard funt sterling mablaginds Inkisaf Fondu yaradilib.

2012-ci ilds iri banklarin kredit bazarina teasirini azaltmag meqsadilo hokumat
torafindan Kicik ve orta biznesin kreditlogsmasi t¢lin 1 milyard funt sterling mablaginds
kapitala malik ixtisaslasmis bankin yaradilmasi hagginda gorar gobul edilib.

Boyuk Britaniyada homgcinin kicik musssisalorin investorlarina vergi guzosti
nozards tutan bir sira programlar mévcuddur: Muessisalar Uciin Investisiya Sxemi
(Enterprise Investment Scheme), Vencur kapital Trastlart (Venture Capital Trusts))

BOyuk Britaniyada® kicik vo orta musssiseloro zomanoatin verilmasi sxemi
hokumeat qurumu - Kigik Bizneso Xidmat Uzra Agentlik (Small Business Service — SBS)
hoyata kegirir. Agentlik xUsusi planlari olan, lakin zemanst olmadigindan borc
verilmasi imtina olunan Kigik musassisalarin banklardan ve digear institutlardan alinan
borca zomanat verir. SBS Agentliyi 2-10 il muddstine 5000-100000 funt sterling
moablsginda borc verir. 2 ilden ¢ox ugurlu biznes quran musssisalar Ugln bu mablag
hatta 250000 funt sterlingo ¢atir. SBS muossisanin voziyyostindon asili olarag borcun
70%-85%-na zomanat verir. Zomanstin mugabilinds borc alan sirket Agentliys aldig:
borcun galiq mablaginin illik 2%-i haddinds ddanis edir.

Fransa®. Fransada 3 milyona yaxin KOS faaliyyat gostorir ki, onlar 99,8%-lik
paya malikdirlor. Onlarin toxminon yarisi xidmoat, 26%-i ticarat, 12%-i tikinti, 10%-i
sonaye sektorunda fasliyyat gostorir. Kigik muoassisalorin yarist aile ve ya fardi biznesa
moxsusdur.

Fransada hom doOvlst, hom do boaladiyys soviyyasinde KOS-lara doastok
movcuddur.

Fransada KOS-lara dovlet dastayi olaraq asagidakilar: gostarmak olar: yeni kicik
musassisalor 2 il muddstine sshmdar comiyyotlorino totbiq edilon vergilordan, o
cimladan vyerli vergilordan azad edilir, eyni zamanda galir vergisi azaldilir. Igtisadi
cohoatdon depressiv zonalarda biznesini yaradan sirkstlor Ggun daha ¢ox guzost
moOvcuddur. Belo muossisalora sosial teminat fonduna (sahiyye, pensiya fondu ve s.)
Odanglardoan azad edilir.

Kicik biznesi doastoklomok Ggln xususi boaladiyye program: mdvcuddur.
Programin maliyyoslosmoasi 0z nOvboasinde magsadli vergi guzostlori alan iri
korporasiyalar terafindon yaradilmis 6zal fondlar terafindon hayata kegirilir.

Fransada 2008-2009-cu illarde mdvcud olmus global maliyys bohranindan sonra
2 milyard avro hocmindo fond yaradilib. Fondun vasaitlori Kkigik vo orta biznesa

3 OkoHommn4eckuin 063op OICP: Typuwmsa, 2004 rog.
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kreditlosmosine Vo investisiyalasmasina yoOnoaldilir. KOS-lar dg¢tn sosial vergi
daracalarinin asag: salinmasi nazardas tutulub.

Turkiya. Turkiyado KOS-lar G¢un biznes infrastrukturun dosteklonmasi sistemi
tatbiq edilir. Bu sistema Kicik vo Orta miassisalarin Inkisafi vo Dastaklonmasi Idarasi
(Kicuk ve Orta Olcekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanhg: -
KOSGEB), Turkiye Texnoloji Inkisaf Fondu (Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi -
TTGV), Turkiys Elmi-texniki Arasdirmalar Suras: (Turkiye Bilimsel ve Teknolojik
Arastirma Kurumu — TUBITAK), Kredit Zomaneati Fondu (Kredi Garanti Fonu - KGF),
Ticarat-sanaye palatas: vo Xalq Bank (Halk Bank) kimi qurumlar daxildir.

Kicik va Orta miessisalarin Inkisafi vo Deastoklonmaesi Idarasi (KOSGEB) 1990-ci1
ildo Turkiys ©Omok ve Ticarat Nazirliyi yaninda yaradilib. KOS-lar1 texnologiyalarla
tamin edir vo konsalting xidmati gosterir. Idars kicik ve orta miassisalors yardimi
nazardes tutan 20-den ¢ox sxem mdvcuddur. Onlarin bazilari grant, bazilori iso faizsiz
borc soklindo doastok gostorilir. KOSGEB tarafindon asagidak: programlar hayata
kegirilir:

e Tematik Layihaya Dastok Program: (Thematic Project Support Programme)
— kicik biznes muassisalarinin va geyri-kommersiya taskilatlarizin yaradilmasin:
dastaklayir.

e Isbirliyi Gucbirliyi Dastak Program: (Cooperation-Leaguing Support
Program) — KOS musssisalarinin amakdasliginin nazarda tutur.

e Sahibkarliga Dastak Program: (Entrepreneur Support Programme) — ugurlu
va dayan:ql: muassisanin yarad:Imas:, iqtisadi inkisaf va masgullug masalalarinin
hallinda asas amil kimi sahibkarl:g:n yayzlmas: ¢ln nazarada tutulub.

e Umumi Dastak Program: (General Support Programme) KOSGEB-n hada kimi
gbéturdiyt sektorlar:n kigik va orta muassisalaring tatbiq edilir.

e R&D, Innovation and Industrial Application Support Programme -
innovasiya faaliyyatinin, kommersializasiya mexanizmlarinin dastaklanmasi

Tirkiys Texnoloji Inkisaf Fondu (Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi - TTGV)
0zal vo dovlat sektoru ilo birge yaradilmis mustaqil geyri-kommersiya togkilatidir.
TTGV layihanin 50% dayarini 6rtan mablagds faizsiz borc vermakls elmi arasdirmalar:
dasteklomak ve musassisalarin inkisafi tugtin milli vo xarici vasitalari idars edir. TTGV
0zl ekstorda elmi tadgiqgat layihalarini, texnoloji innovasiyalar: dastoklayir. Qurum 24
0zol sektoru, 5 dovlat idarasini ve 11 biznes-inkubatoru 6zinds birlagdirir.

Xalq Bank (Halk Bank) KOS-lara asag: faizle kredit veran asas bankdir. Bank
gadinlar vo gonclar Uglin guizastli sartlar tatbiq edir. Kreditlorin Zomanat Fondu (KGF)
torafindon buraxilmis zemanatli giymstli kagizlarin etibarmni temin etmak G¢lin bankda
xususi zomanoat fondu mévcuddur. Kreditlorin Zomanst Fondu (Credit Guarantee
Fund - KGF) 1991-ci ildo yaradilib vo 6zUnds 6 dovlst vo yari-ddvlst institutlarini
(TOBB, TESK, TOSYOV, MEKSA, KOSGEB 1 HALK BANK) birlosdiran institutdur.
Fond kicik vo orta musssisalora onlarin olc¢tlarindan asili olaraq borcun 70-80%-i
haddinds zemanot verir.




Canubi Koreya®*. Conubi Koreya KOS-larin aktiv inkisaf etdiyi 6lkslordir.
Hazirda 6lkada 3 milyondan ¢ox KOS faaliyyat gostarir ve onlarin pay: 99%-dir. Dovlat
KOS-lara guzostli sortlorlo birbasa borc vermoak ve kreditloro zomanat vermoaklo
soklinda olave dastok verir. Kigik vo Orta Sahibkarhgin Idarsedilmasi (Small and
Medium Business Administration, SMBA) program: Olkedsa innovativ startaplar
dastoklayir. Program sahibkarlara maliyys vo tohsil xidmati g0storir, birbasa vo dolay:
maliyyslosma hoyata kegirir.

Koreyada kicik biznes masalalarinin halli ilo 15 tagkilat masgul olur ki, onlarin
boyUk hissasi dovlete maxsusdur. Kicik bizness ydnolik 2 bank ve 2 fond tasis edilib.
Kicik musssislerin  mahsullarinin ixracinin stimullasdirilmas: ile iri xarici ticarat
strukturlart masgul olurlar. Onlar bazar arasdirir, sahibkarlart melumatla tamin edin,
duinya bazarina ¢ixmaga yardim edir, vergi daracalarinin, gomruk tariflorinin ve kredit
fazilarinin asag1 sahnmas: Ugtn danisiglar aparir.

ABS*. ABS-da musassisalarinin 99,6%-i KOS-larin payina dusur ki, onlarin da
75,8%-ni mikromusassislar, 22,1%-ni kicik musassisalar tagkil edir. Olka Uizra kreditlarin
26,5%-1 KOS-larin payina dusdur.

Kicik vo orta sahibkarligin hokumat saviyyssinda dastoklonmasi tglin 1953-cu
ildon ABS-in Kigik Biznes Islori Uzro Idarssi (United States Small Business
Administration - USSBA) foaaliyyat gostorir. USSBA Olkonin buttn iri soharlorinds
numayoandaliyi yerlasir.

SBA-nin asas vazifalori bunlardir:

- Kredit alznmas:na yard:m va biznes kreditlarina zamanatin verilmasi;

- Birbasa subsidiyalasma va 6z budcasinin vasaitlori hesabzna kicik va orta biznesin

kreditlagmasi

- Biznesa texniki va informasiya dastayi;

- Rogabat muhitinin tamin edilmasi va inkisaf:

SBA-nin 4 program funksiyasi var:
- Kapitala ¢zxzsin tamin edilmasi (maassisalorin maliyyalasdirilmasi)
- Informasiya xidmati, texniki yardim va talim vasitasila sahibkarlzg:n inkisaf:
- Hoékumotla magavilalarin baglanmas:nda (federal saviyyali satznalmalar) kigik
muiassisalara dastok
- Kigik mlassisalarin maraglarizzn gorunmas:

ABS-in Kicik Biznes Islori {izro Idaresi (United States Small Business
Administration - USSBA) har il sahibkarlara 100 milyard ABS dollarindan ¢ox dovlst
sifarisini almaga yardim edir. Idaranin zemanot portfeli 90 milyard dollardan ¢oxdur.
Idars har il 1 milyondan ¢ox kicik muassisaya pulsuz maslahsat verir. Idaranin foaliyyat
istigamatlarindan biri da kigik biznesin maliyys manbalarine ¢ixis: tomin etmokdir. Idars
sahibkarlara birbasa kredit vermir, ancaq kreditin alinmas: prosedurunu sadsloasdirir.
Qurum onun talsblarine uygun sekilds sirkatlorin kredit tagkilatlarindan aldig: borclara
zomanot verir. Idaronin digar funksiyas: kicik mioessisalorin 6hdaliklorinin icrasim

¥ The Small & Medium Business Administration (SMBA)
%0 US Census Bureau, Business Dynamics Statistics



sigortalamaqdur. Idars muessisnin istirakcist oldugu muqavileys zamin durur ve onun
icrasina zomanat verir. Vencur kapitala ¢ias Kicik biznes Ugiin Investisiya Sirkatlori
(Small Business Investment Company — SBIC) vasitasilo hoyata kegirilir. Bu sirkatlor
soXsi vosaitlor hesabina yaradilir, SBA ancaq lisenziyalasma ve tonzimlomo foaliyysati ile
moasgul olur, eyni zamanda investisiya sirkatlarinin gtizastli sortlarlo kredit resurslarina
¢ixis1 tamin edirlor.

Fovgolada voziyyotlorde kicik bizness maliyys yardimi programi vo Kigik
musssisalar tarafindan hayata kegirilon tikinti podratlarinin sigortalanmas: ve icarsnin
dovlet zomanoti programi xususi yer tutur. Kigik biznes xuUsusi vergi guzeastins
malikdir. Masalan, “birinci ilin bonusu” adlanan programda vergi mablaginin yarisi
ddonilir.

Cin“. Cinda Kicik sahibkarliga destok mexanizmlarinden biri ds Kreditlarin
Zoamanat Fondu taskil edir. Innovativ inkisafa zemin yaradan ve hékumat tersfindon
dastoklonan texnoparklar foaliyyot gostorir.

Islahatlar ve Inkisaf tizra Milli Komissiyanin (NDRC) bir hissasi kimi Biznesin
koordinasiyas: ve kooperasiyasi Cin Morkoazi (CCBCC) kimi kigik biznesin aktiv
dastaklanmasi ilo masgul olur. CCBCC kigik bizness xidmat tzrs xususi agentlik hesab
olunur vao eyni zamanda milli vo xarici togkilatlar arasinda iqtisadi vo texnoloji
amoakdaslhig: toamin edir.

CCBCC-nin oasas funksiyalarina daxildir:

- Kigik biznesin probleminin arasdirilmasz;

- Kicik biznes sferasinda siyasatin islanmasi ma malumat y:gimz,

- Kigik biznes tglin xidmat gostarilmasinin kompleks sisteminin yarad:Imasz;
- Biznesin tadrisi va maslahat gostarilmasi

Cindo kigik sahibkarligin dastoklonmasi ile hamg¢inin ddvlst tarafindan
maliyyelasdirilon Kigik vo Orta Musssisalarin Inkisafi Dévlet Fondu masgul olur.
Fondun osas funksiyas: kicik musassisalarin  ganuni golirlarini qorumag, butun
sferalarda onlarin htuquglarimi mudafis etmokdir. Cinin vergi preferensiyas: sahasinda
da tocrubasi maraqlhidir. Xarici investisiyan calb etmok tgun ¢oxlu sayda azad iqtisadi
zona (AIZ) yaradilib, giizastli kredit veo potensial gabagcil mlassisalora zomanat veran
kicik ve orta sahibkarligin inkisafi fondlar: yaradilib, kicik ve orta biznesin foaliyyati il
baglh butln masalalari ictimaiyyesta aciqlamaga imkan veran China SME Online
(CSMEO) dbvlat geyri-kommersiya informasiya xidmati acilib. Cinda ¢oxlu sayda AlZ-
lorin komokliyi ilo xarici vencur kapitali calb etmays imkan veran texnoparklarin
yaradilmasi istigamatindes ugurlu siyasat aparilib.

“! PecypcHBIif EHTp MATOro mpeanpuHEMaTenbeTaa // http:/Aww.rcsme.ru



Sarq Terafdaslig: Olkalarinds
KOS-larin maliyyaya ¢i1xis1 masalalari

Kicik ve orta sahibkarlig: inkisafi, o cimladan zaruri maliyye resurslarina gixis:
mosalalari Sorq Tarafdasligina (ST) daxil olan Olkslar (Azarbaycan, Belorus, Gurcustan,
Moldova, Ukrayna ve Ermenistan) ticlin do aktualdir. Iqtisadi ©mokdashq ve Inkisaf
Toskilat: (I9IT) Avropa Komissiyasi, Avropa Tehsil Fondu ve Avropa Yenidenqurma
va Inkisaf Banki (AYIB) ilo birlikde ST 6lkalorinde KOS-larin inkisaf saviyyesini, 0
cumladan muessisalarin maliyye resurslarina sl¢atanliliq seviyyassini giymatlondirmaya
imkan veran hesabat hazirlayib. “KOS sferasinda siyasat Indeksi: Sorq Torafdashig:
Olkalari - 2012” adh hesabatda* siyasetlorin hazirlanmas: vo hayata kegirilmasi
prosesinin guclu va zaif taraflorini mUayyesnlesdirmoayo, tacrtibalarin mtgayisesins,
prioritetlori muayyanlasdirmaya vo Avropa Birliyinin Kicik Biznes Aktiun (Small
Business Act for Europe - SBA) prinsiplarine uygunlugq saviyyesini 0lcmays imkan
verir.

Hesabata gors, Serq Terafdashigina daxil olan Glkslards is yerlarinin 50%-i,
yaradilan slave dayarin 30%-i KOS-larin payina disir. Halbuki I8IT 6lkalarinds bu
gostoarici uygun olaraq 60-70% ve 55% taskil edir.

KOS-larin maliyyslasmayo ¢oxasini tamin etmok tgln ST-nin battn 6lkalari
normativ-hiquqgi bazanin tokmillasdirarok maliyys sektorunu bank kreditlosmasi
carcivasindan ¢ixartmaga (mesalon, mikromaliyyslosma, 6zal risk kapitali) calisirlar.
Ancaq bu saylar halaki ciddi bahra vermir. Ozal risk kapital ¢catismir, fond bazarlar: ise
kicikdir ve geyri-likviddir. Naticado bank kreditlosmasi KOS-larin asas xarici
maliyyslosmo monbayi olaraq galir. Gurcustan ve Ermonistanda kadastr vo kredit
moalumati sisteminin movcudluguna, eyni zamanda Gurclstan ve Moldovada vahid
girov reyestrinin olmasina regmoan regionda kreditorlarin htquglarmin qorunmasi zoif
inkisaf edib.

KOS-larin maliyyaye c¢ixist Kicik Biznes Aktinin ssaslandigr 10 prinsipdean
biridir. Bu prinsiplar 6lkslor tUzro kompleks indikatorlar ssasinda qiymotlondirilir.
Indikatorlar siyasat islahatlarinin 5 saviyyssini dlcur. 5-ci saviyys an guiclii. 1-ci saviyye
ISo on zoif islahat soviyyasini gostarir.

1-ci seviyye - movcud sahades siyasotin hayata kecirilmoasi Gg¢ln asas yoxdur
(masalan, ganunvericilik, institut, layiha, tasobbus vo s.)

2-Ci saviyyes - mOvcud sahoado siyasatin hoyata kecirilmoasi Ug¢lin sinaq asas vo ya
asasin layihasi, hamginin dovlstin isinin bazi slamatlari var

3-cu saviyys - mOvcud sahads siyasatin hayata kecirilmasi Uglin yaxs1 asas var

4-cl saviyye - 3-cU saviyye + yaradilmis asaslar ¢argivesinds siyasatlorin effektiv
hayata kecirilmasi tguin bazi konkret slamatlar

5-Ci Saviyye - 4-cU saviyyoe + yaradilmis asaslar ¢argivasinds siyasatlorin doaqiq vo
effektiv hayata kecirilmasini stbut edon bazi shomiyyotli faktlar

5-ci saviyya Avropa Birliyinin Kicik Biznes Aktinin hayata kegirilmasine ve I91T-
nin Bolonya prosesine asasan musyyoenlasdirilon gabagcil tacrtibays uygun galir.

2 SME Policy Index. Eastern Partner Countries 2012. Progress in the implementation of the small business
Act for Europe



ST 06lkslarinds maliyys ¢ixis saviyyasi demak olar ki, oxsardir. On yaxsi Saviyyo
Gdurcustanda (3,5), on pis iso Belorusdadir (2,5). Digor Olkolarde bu gostorici 2,5 -3
saviyyoasi haddindadir. (Qrafik 13)

KOS-larin maliyyaya ¢ixisi
on yaxsl saviyya
4,5
4
3,5
3
2,5
2
1,5
1
0,5
0 T T T T T )
Azarbaycan Glrcistan Ermanistan Moldova Ukrayna Belorus

Qrafik 13. KOS-larin maliyyaya ¢ixis1

Maliyyayo ¢ixis ST Olkelorinds faaliyyast gbstoron muossisalorin Uzlasdiyi asas
problemlardon biridir. 2008-ci ildoki global maliyys béhranindan sonra yaxsilasmaya
rogmoan Sorg Terafdashg: 6lkalarinds KOS-larin maliyyaye ¢ixist vacib problem olaraq
gahr.

Cadval 10-da Seorgq Torafdasligi Olkslorinds KOS-larin maliyyeslosmaya ¢ixis
saviyyoasini aks etdiran gostoricilar aksini tapib*,

Cadval 10

KOS-larin xarici maliyyalagsma manbalari hagginda malumatlar

Startaplarin dovlot 2.5
maliyyolasdirilmasi

43 ”
OueHKa OCHOBaHa Ha ypOBHe pa3BWUTWSA B ONpeaeneHHoli o6nactv 1 npeobpasyeT KauecTBEHHY UHdopMaLumio B

KONM4YecTBeHHble nokasaTtenun. Ctp. 7. MoapobHas nHdopmaumnsa: OECD (2012) SME Policy Index: Eastern Partner
Countries 2012. Progress in the Implementation of the Small Business Act for Europe.



Mikromaliyyolosms 4 2.5 4 3 3 3
(o cimladan kredit

ittifaglar)
Risk kapitalinin 2.5 2 3 2 3 2

movcudlugu (vengur
kapitali, birbasa
investisiyalar fondu)

Orta bal 2.50 2.36 2.64 2.43 2.50 2.29

Qeyd: Gostaricilar 1-5 arasinda dayisir. 5 - an yuksak gostaricidir.
Moanba: OECD (2012) SME Policy Index: Eastern Partner Countries 2012. Progress in the Implementation of the Small
Business Act for Europe; see Scores and Methodology for further information.

Bank kreditlarinin regionda KOS-larin ssas xarici maliyyalosma manbayi
olmasina ragmean catismazliq hiss olunur. Qlobal béhran vaziyysti daha da pislesdirib
vo lizing kimi maliyyslasma manboalarine ds toxunub. Bu, ham maliyyalosma
moanbalarinin ¢atismazhg: (banklar tarsfinden maliyyslasdirilon), hom ds portfelin
keyfiyystinin pislogsmosi ilo baghdir. Girclistan ve Belorus isa kredit zemanati
sisteminin yaradilmas: imkanlarin arasdirir.

Dovlat dastayi bazardak: ugursuzlugu aradan galdira, 6zsl sektorun kredit
zomanoti sistemi vo yeni muossisalorin  dastoklonmoasi programlari vasitssilo
kreditlosmasini stimullasdirmaga komek edes bilor. Hazirda Ermonistanda kredit
zomanoti sistemi formasinda dovlst dastayi banklar vasitssilo gostorilir. Moldovada bu
funksiyan1 Kigik ve orta sahibkarligin inkisafi markszi Fondu ve Kicik vo orta
musassisalarin inkisaft toskilat: torafindon hoayata kegirilir. Ukraynada kredit zomanati
sistemi dovlst nazarstindadir vo «Ukreksimbank» sshmdar comiyyati torsafindoan idars
olunur.

Xarici maliyys manboayi dovlst dastayinin novu kimi KOS-lar, o cimladoan yeni
yaradilan musssisalor Uc¢ln shamiyyatli rol oynayir. Bu maliyyslasma KOS-larin
banklar tarafindon maliyyslasdirilmasinin inkisafini stimullasdira bilar. Belo dastak 6zal
sektor vasitasilo effektiv vo magsadauygun hayata kegirilir. Sohmdar investisiyasi, borc
vo digar maliyyo moahsullari (moasalan, lizing, mikromaliyyslosma) kimi digar xarici
maliyya moanbsalarinin dayanigli inkisaft Ug¢un effektiv normativ-hiquqgi bazanin
yaradilmasi talab olunur. Normativ-htquqgi muhitin takmillasdirilmasi KOS-larin bank
kreditlosmosinin stimullasdirilmasi vo maneanin zaifladilmasi tc¢in boyuk shamiyyat
kasb edir. Kadastr sisteminin va dasinar amlakin markszlasdirilmis vahid reyestrinin
movcudlugu maliyye alinmas: Ggtin torpagin ve diger amlakin istifadssini asanlasdirir.
Kredit malumatlarinin kompleks ve sl¢atan sistemi KOS-lar vo maliyys qurumlari
arasinda malumat asimmetriyasini daf etmays imkan verir.

Avropa Yenidanqurma ve Inkisaf Bankin Diinya Banki ilo birge apardigi
“Isglizar muhitin vaziyyati vo miossisalorin foaaliyyatinin gostaricilori” (BEEPS) adl:



sorgu arasdirmasmin neticalarine gore, maliyyays alcatanliq biznes UG¢ln manes
yaradan ikinci asas problemdir. KOS-larin oasas xarici maliyyo monbayi olan bank
kreditlori bir nega il avval bas vermis bohrandan xeyli zarar ahb. Alternativ xarici
maliyys moanbolari kifayst godor inkisaf etmoayib. Oksar Olkalor KOS-lara zoif dastok
gostoarir. ST Olkalarinin muassisalarinin orta hesabla 18%-i maliyyays ¢ixis problemi ila
Uzlasir. Dunyanin 135 6lkasinin 130.000-don ¢ox muoessisasi arasinda aparilan BEEPS
sorgusunun neticalarine gora, ST Olkalarinds muassisalarin Xarici maliyyslasmasinda
bank kreditlarinin pay1 60-90%-a barabardir. Bu nisbat har seydan avval Belorus ve
Moldovaya aiddir. (Cadval 11)

Cadval 11

Muassisalarin maliyya resurslarina ¢ixis imkanlar: (2013-ct il Gzra)

Gostaricilar Mugsl(s;[l]sseil]erln OLKOLOR
Azarbaycan Belarus Giirciistan Moldova Ukrayna Ermanistan
Omanat vo ya cari hesabr olan Kicik 64,0 91,8 95,4 95,4 84,6 92.3
Milassisalarin pay! Orta 75,3 902 958 929 954 895
iri 88,0 99,9 743 83,6 95,1 91,8
Kicik 14,7 19,0 30,3 18,1 14,7 31,0
Bank krediti/kredit xotti olan Orta 14,6 39,8 40,8 43,2 21,7 54,7
muiassisalorin payt iri 12,1 71,3 719 45,3 35,9 78,3
Kicik 85,7 69,0 97,9 96,1 56,7 82,6
Tominat tolob edon kreditlarin Orta 97,2 97,0 89,8 97,0 51,4 93,2
pay1 (%) iri 61,0 92,0 100,0 100,0 66,5 89,9
Kreditin alinmast Giciin tolob Kicik 259,1 1916 232,3 2029 151,1 2835
olunan girovun pay: (kredit Orta 201.2 155,8 161,8 2314 177,3 239,3
moabloginds %-1o) iri mly 113,1 260,9 mly 179,2 246,8
Kicik 54,1 458 61,0 65,4 43,4 47,8
Kredito ehtiyaci olmayan Orta 49,3 36,8 62,0 63,3 30,7 43,8
muiassisalorin payt iri 60,3 27,7 40,3 32,6 17,7 42,3
Kicik 23,6 108 7,2 35,7 22,7 6,4
Son kredit miiracisti imtina Orta 23.6 0,0 1,1 17,9 0,5 0,0
olunan misssisalarin payt iri m/y 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0
Investisiya maliyyslosmasi tigtin NS 25,3 168 153 17,2 35,2 11,6
bankdan yararlanan misssisolorin ~ Orta 25,1 354 334 29,5 15,4 19,8
pay1 iri 43,2 434 219 57 35,4 37,2
Daxili vosait hesabina NS 74,0 822 76,3 80,0 59,8 70,3
maliyyslogon investisiyanin payr ~ Orta 82,8 779 705 79,8 78,7 75,4
(%) iri 63,9 67,4 84,4 81,8 73,7 58,5
Kicik 25,3 9,3 115 7,0 15,0 6,8
Banklarin maliyyolosdirdiyi Orta 16,3 18,0 141 10,4 3,3 11,2
investisiyanin pay1 (%) iri 36,1 228 74 14 8,9 17,9
Mal gondaronin krediti hesabina NS 0,0 6,3 0,5 1,8 10,6 0,0
maliyyolosdirilon investisiyanin ~~ Orta 0,9 0,6 0,8 7,4 2,7 0,3
pay1 (%) iri 0,0 2,7 5,0 16,2 8,7 4,5
Sohm satis1 vo ya 6z kapitah Kigik 0,2 11 104 8,8 il 15,6

hesabina maliyyslosdirilan Orta 0,0 0,0 14,3 1,1 5,4 9,2



investisiyanin pay: (%) iri 0,0 2,7 2,3 0,1 3,5 6,2

Banklari dovriyys kapitalin Kigik 13,0 25,3 24,0 19,3 113 28,6
maliyyslosdirmak tictin istifads Orta 19,4 37,3 32,2 38,9 15,2 42,2
edon miassisalorin payi iri 20,0 59,6 46,9 62,0 39,9 70,8
Banklar hesabina Kigik 3,6 9,4 143 8,9 2 14,0
maliyyslosdirilan dovriyys Orta 6,3 115 14,3 15,8 3,5 16,1
kapitalnin pay: (%) iri 5,2 26,6 31,6 24,9 9,1 28,8
Mal géndoranin krediti hesabina Kigik 0,9 6,8 4,1 3,9 15,0 7,9
maliyyslosdirilan dovriyys Orta 1,7 6,8 2,0 4.8 6,0 11,1
kapitalinin pay: (%) iri 15 3,8 2,8 0,5 15,8 8,1
Kicik 21,7 156 204 4,7 10,5 22,8
Maliyyayo Gixis1 osas problem Orta 21,6 186 14,7 12,1 15,3 28,9
kimi gbstoron miiassisalorin payr  jri 145 14,5 11,1 22,1 16,6 18,6

Mboanba: http://www.enterprisesurveys.org/data/exploretopics/finance

Sorguya istehsal muassisalari calb edilib. Sorguda Azarbaycanin 390, Belarusun
360, Moldovanin 360, Gurcustanin 360, Ermanistanin 360, Ukraynanin 1002 muisssisasi
istirak edib.

Cadval 11-dan gorunduyu kimi, kigik ve orta sahibkarlig musassisalarinin xarici
maliyyslosmo moanboayi qisminda bank kreditlorindon istifado saviyyesi Kigik
muossisalords 14,7-31%, orta musssisalorde 14,6-54,7% civarinda dayisir. Sorgunun
noaticalarine gors, bank kreditlarini an c¢ox istifads edon muossisalor Gurcustan ve
Ermonistanda, on az istifado edon muossisalar ise Azoarbaycan vo Ukryana foaliyyot
gostorir.

Sorgu naticasi gostarir ki, musssisalarin aksariyysti investisiyan: daxili vesait
hesabina maliyyslasdirmayo Ustunltk verir. Ukraynada Kigik muassisalarin 59,8%-i,
Belorusda 82,2%-i, Gurcustanda 76,3%-1, Moldovada 80%-i, Ermonistanda 70,3%-i,
Azorbaycanda iso 74%-i daxili vesaitlorindan yararlanir. Orta muoessisalords ise daxili
resurslardan istifads saviyyasi 70,5-82,8% araliginda doyisir.

ST dlkalarinds fond bazarimin zsif inkisafi muassisalarin faaliyystinds do hiss
olunub. Sorgunun tahlili gostarir Ki, bu 6lkeslarde seshm satis1 ve ya kapital hesabina
investisiyalarin maliyyolasdirilmasi tacriibasi genis yayilmayib. Sohm satisi1 vo ya daxili
kapital: hesabina maliyyslasdirilon investisiyanin payr on asagi Azerbaycan ve
Gurcustanda, on yuksak iss Moldova vo Ermanistanda olub.

Maliyyayo ¢ixis1 asas problem kimi gOstoran musssisalarin say1r ST 6lkalarinds
kaskin farglonir. Moldovada kicik muassisalarin 4,7%-i maliyyeaya ¢ixis1 #sas problem
kimi gostardiyi halda, Ermonistanda bu hadd 22,8% taskil edib.


http://www.enterprisesurveys.org/data/exploretopics/finance

Beynoalxaq tacribads KOS-lara

dovlatin maliyys dastayi

KOS-larin inkisafi tguin dovloat terafindon sabit vo hartarafli dostayin gostarilmosi
zorudir. Beynoelxalg tocribade KOS-lara dovlstin maliyys dastayinin asagidak
formalarin1 daha genis yayilib:

— Fiziki va hiiquqi saxslara verilan subvensiya va subsidiyalar;

— Budca kreditlari, ssudalarz, borclars;

—Dodvlat va baladiyya zomanati

KOS-larin maliyyolasdirilmasi sahoesindo dovlet deastoyi muxtalif formalarda
hoayata kegcirilir. Kigik va orta muossisalari kreditlasdiran ixtisaslasdirilmis banklar
yaradila bilor ve ya banklarin kredit portfelinde KOS-larin payindaki risklori asag:
salan sxemlar islona bilar.

Bir sira 6lkalarin tacrubasi gostarir ki, KOS-larin inkisafi va dastaklonmasinds an
somorali dovlat siyasoatini Kkifayst godor solahiyysti, imkanlari vo resurslari olan
ixtisaslasdirilmis dévlsat qurumlar: vasitssile hayata kecirmak olar. ABS-da Kigik Biznes
Administrasiyas: (SBA), Boyuk Britaniyada «Kigik biznesa xidmat tGzra Milli Agentlik»
(SBS), Almaniyada Iqgtisadiyyat ve Texnologiyalar Federal Nazirliyi (BMWA) yaninda
«Kicik va orta biznes, senatkarliq, xidmat vo azad pesa Bas Direktorlugu» (DG VIII),
Yaponiyada «Kicik va orta sahibkarliqg Agentliyi» (SMEA), Macanstanda «Sahibkarligin
inkisaft Uzrs Milli», Polsada «Senatkarliqg, Kigik ve orta sahibkarlig Departamenti» bu
funksiyalar: yerino yetirir.

Inkisaf etmis Olkalorde KOS-lara dastok veran dovlst qurumlarinin
faaliyystlorinin arasdirmas: gostoardi ki, oan ugurlu modellardan biri ABS-da 1953-cU ilds
yaradilan Kicik Biznes Administrasiyasidir. (Small Business Administration — SBA).
SBA kommersiya banklari: vo amanat qurumlar: kimi kreditor tagkilatlar tarafindan kigik
muoassisalora verilon ssudalarin gqaytarilmas: tGg¢tin zomanat verir. SBA-min faaliyyatinin
effektivliyi tokco ABS igtisadiyyatinin dayanigh inkisafi vo KOS sektorunun gucu ils
Olculmur. Hom¢inin Avropa Birliyi, Boyuk Britaniya, Yaponiya vo digar Olkslardse onun
tocrubasinin KOS-lara dastak sisteminin yaradilmasinda tatbiqi ilo dlgultir+.

Bir sira Olkalarda (Almaniya, ABS. Yaponiya vo s.) irihocmli kreditlorin alinmasi
Uclin muossisanin tagkilati, maliyyo, texniki, kadr ve faaliyyatinin digor aspektlari tzro
obyektiv malumat tegdim etmosi talab olunur. Bu tip melumatlar adaton muvokkil
ixtisaslasdirilmis teskilatlar vo ya diagnostika moarkazlari tersfindan hazirlanir. Bu,
muassisalara vosait verilmasinds mdévcud olan risklari xeyli azaldir.

KOS-larin asas xarici maliyys manbolarindan biri do dovlatin muxtslif doastok
programlaridir. Sirkatlorin maliyysloasma monbalarindo ddvlstin pay:1 6lkslords
torglidir. ABS-da kigik musssisalarin 1%-dan ¢oxu ddvlstin ayirdig1 vesaitlerindan
istifads etdikloarini bildirirlor®. Avropa 6lkslorinde muxtslif maliyyslosmoa dastayi ndvu
Uzra bu gostarici 2-9% civarinda dayisir. Kanada da kigik ve orta musssisalar 11,7%-i
foaliyyatlarinin son 3 ilinde hokumeat vesaitlarine muracist ediblor.

* Small business administration http://www.s-ba.gov/aboutsba/shaprograms/sbir/index.html
* Mach T. L., Wolken J. D. Financial Services Used by Small Businesses. — P. A 186

%6 2002 ENSR Survey [Electronic resource]: Access to finance / EIM Business & Policy Research //
http://www.eim.nl/Observatory_7and_8/fr/ensr/2002/survey_4.htm (13 August 2006)



ABS, Yaponiya ve Ingiltarades genis yayilmis KOS-larin investisiya kreditlosmasi
tacribasi do maraghldir. Onun asasinda 0zal investisiya sirkatinin (Small Business
Investment Companies — SBIC) yaradilmas: durur. Bu sirkat 6z kapitalindan istifado
etmoaklo vo SBA-nin zomaneoti altinda borc kapitali colb etmokle KOS-lara muxtalif
investisiyalar yatirr.

Qlobal maliyys béhranindan sonra oksar 6lkalarin KOS-larinda vesaito ehtiyac
yarandi. Bu ehtiyact milli hokumstlor 6demoaye basladi. 12-ci cadvalda ayri-ayr:
Olkalarda milli hakimiyyatlarin hoyata kecirtdiklari todbirlarin siyahisi aksini tapib.

Cadval 12

KOS-larin maliyyslasmayas al¢atanliginin
artirilmasi Gguin dovlat dastayi siyasati (2007-2011)%

KOS-lara dovlet dastayi tadbirlari Olkalor

KOS-larin kreditlori tizro zomanat vermoklo
dostayin artirilmasi; sahovi dovrlarin (counter-
cyclical loans taqdim edilmasi) hamarlanmasi
siyasatinin hoyata kecirilmasi

Kanada, Cili, Danimarka, Niderland, Finlandiya,
Macaristan, Italiya, Koreya, Niderland,
Sloveniya, Isvecrs, Tailand, Boyiik Britaniya,
ABS, Ispaniya

Startaplar ti¢lin xisusi soraitli zomanatlorin
verilmasi

Kanada, Danimarka, Niderland

Ixrac amoliyyatlar: tizro dévlot zomanatinin
artirilmast

Kanada, Danimarka, Finlandiya, Yeni Zelandiya,
Niderland, isveg, isvecrs, Ispaniya, Boyuk

Davlatin birge maliyyslosmesi (0 climladan
pensiya fonlar vasitasilo)

Isvegro, irlandiya, Danimarka

KOS-larin birbasa maliyyssdirilmasinin paymin
artirilmast

Kanada, Cili, Macaristan, Koreya, Serbiya,
Sloveniya, Ispaniya

Faiz daracalarinin subsidiyalasdiriimasi

Macaristan, Portugaliya, Rusiya, Ispaniya,
Turkiys, Boyuk Britaniya

Vergi guzastlori, 6danislorin mohlatinin
uzadilmast

Fransa, irlandiya, italiya, Yeni Zelandiya,
Ispaniya, Boyiik Britaniya, Rusiya

KOS-larin maliyyslosmasini tomin edon
ixtisaslagmg banklar: manfi ucot doracasi

Irlandiya, Danimarka

Kredit togkilatlarinin Moarkoazi Bank torafindon
maliyyslosdirilmasi

Boyik Britaniya

KOS-lara ddvlat dastayinin an genis yayilmis mexanizmi KOS kreditlorino dévlat
zomanatinin verilmasidir. Irlandiya ve Yeni Zelandiya istisna olmagla cadvaldaki biitiin
Olkalarda dovlatin zeamanoat programi mévcuddur. Bundan basqa gostarilon 6lkslords
KOS-larin dastaklonmasinda giizastli sartlarla (Rusiya, Isvecro va s.) magsadli kreditlor
(mosalan, innovasiyalarin inkisafina), mikromaliyyslosmo, ixrac emsaliyytlari tzrs
zamanot, vergi guzosti kimi todbirlor hayata kegirilir.

" Masb1it cpenruii Gustec B 2012 rogy: MexyHapOJHBII OIBIT PEryIUPOBAHIS U (PHHAHCHPOBAHMUS.
AHAJIMTUYECKHNU LHEHTP.



Cadval 13

KOS-lara kredit zamanati dovlat programinin nimunalari (2012-ci il)*

Olkalor  Kredit zomanati Zomanat Zamanet middati  Zamanet értilyunin amsal, %

program I(im_iti maksimum orta minimum maksimum orta
min
avro)
Cexiya CMZRB - 15 7 - - -
Fransa SOCAMA 200 7 - 100 100 100
Fransa OSEO 1500 15 6 20 80 48
Macaristan Garantiga 840 25 2 - 80 65
Macaristan AVHGA 340 25 3,7 - - 61,6
Italiya Federconfidi — 2 000 15 15 - - 50
Confindustria
Italiya Federascomfidi— m/y* >5 15 - - 50
Confcommerico
Italiya SFGA - ISMEA 2000 - 0,12 30 80 62
Niderland = Agentschap NL 1 000 12 - - - 45
Portugaliya SPGM /SCM 1500 - 4 10 100 -
Sloveniya = SEF 1200 10 7 60 80 -
Ispaniya SGR/CESGAR  mly 15 8 - 80 -
Turkiya KGF 430 8 3 - - 73

m/y* — malumat yoxdur

Xarici tocribo gostorir ki, KOS-larin maliyys resurslarimin formalasmasinda an
asas xarici manba kreditlosma hesab edilir. ABS-da kigik musassisalarin 60%-nin,
Kanada da 50%-nin kredit xatti mdvcuddur.

Kanadada 10 il muddatine ayrilmis kredit 250 min dollari 6tmur ve illik faiz
doaracasi 2-3 faizdir. Digor torafdon borclar tzrs istonilan itkilari gismon kompensasiya
etmokls federal hokumeat kigik biznesin ssuda almasini asanlasdirir. Koreyada KOS-larin
dastoklonmasi Ug¢ln dovlst vesaitlori 3 istiqamatdo sorf olunur: guzastli kreditlorin
verilmasi (8 ilo gadar muddat ve faiz deracasi bank deracesindan 2,5-3% asag1), yeni
texnologiyalarin islonmasi vo totbiqi ve ddvriyys vosaitlorinin tomin edilmasi.
Yaponiyada KOS-larin kooperativ faaliyyoatinin stimullasdirmagq tgtin borcu 2-4% doraca
ilo goturmoak olar. Singapurda 4 iladek muddats kreditlar tGgun illik 5%, uzunmuddatli
kreditlor Uglin 6,5% doracosi totbiq edilir. Iscilorinin sayr 10-dan ¢ox olmayan
mikrosirkatlor tgtin xtsusi guizastli kredit program: mévcuddur.

Kecmis SSRI 6lkalarinda KOS-lara dévlat dastayi*

KOS-larin inkisaf strategiyas: ke¢cmis SSRI 6lkalori torafindon 20 il avvaldan
baslanib. Kigik musssisalarin iqtisadiyyata verdiyi tofho ddvlat budcasinin gslirlarinin

“8 Masb1it u cpepamii 6usnec B 2012 rofy: MEKIyHAPOIHBIH OMBIT PEryTHPOBAHHS H (PMHAHCHPOBAHHUS.
Amnanutnueckuii Lientp.

0 cocrosmm Mazoro 1 CpeIlHeT0 NpeIIpUHIMATENbCTBA B TocyqapeTBax — yqyactaukax CHIT
(unpopmaroHHO-aHaTUTHYECKHH 0030p) Mocksa, 2013 rox



artmaini tamin etmokls yanas1 dlkads igsizliyin aradan qaldirilmasimin asas mexanizmi
kimi ¢ixas edir. Kigik vo orta sahibkarliq bazarda ragabst muhitinin yaradilmasinin asas
elementlaridir.

Qazaxistan. Qazaxistanda gebul edilmis Strateji Inkisaf Planinda 2020-ci ilo kimi
KOS-larin sahibkarligin inkisaft G¢tin alverigli muhitin yaradilmas: nezards tutulur.
Olkada KOS-lara maliyys dastayi gosteran xeyli sayda inkisaf institutlar: foaliyyat
gostorir.

KOS-larin dasteklonmasi Ug¢lin hékumatin gorar: ilo avvalco 1997-ci ilde Kigik
sahibkarligin Inkisafi Fondu yaradilir, 2007-ci ilds iss ”Damu” Sahibkarhgin Inkisafi
Fonduna cevrilir®. Fondun moagsadi KOS-lara maliyys, malumat-analitik ve moslohat
dastoyi gostarmokdir.

Fond hazirda hékumet terafinden sahibkarliga destok veran yegane ddvlst
institutudur. Fond tarafindan 2013-cl ilds 2159 Kigik ve orta sahibkarlig muoassisaloarine
582 milyon ABS dollar1 (104,7 milyard tenge) mablaginds vasat ayirib.

Qazaxistan Investisiva Fondu miasir ve gabagcil texnologiyalar: tetbig eden
muassisalarin nizamnams kapitalina investisiya yonaltmak yolu ilo maliyyo dastayi
verir.

«Kazyna Capital Management» Sehmdar Comiyystinin oasas veazifasi yerli vo
xarici investisiya fondlarinin ve layiho sirkstlarinin sshmdar kapitalinda istirak etmoaklo
onlara maliyys dastayi gostarir.

Adgrar Kredit Korporasiyas: kredit yoldaslig1 seboakasi vasitasilo kend tasarrifaty
istehsalcilarini kreditlasdirir.

«KazAgroFinans» Sohmdar Comiyyasti kend tesarrufati istehsalcilarinin maliyyo
resurslarina, o cumladon lizing ssasinda kond tosorrifati texnikasina ve texnoloji
avadanhglara ¢cixisinu tamin edir. Investisiya layihalarinin maliyyelasdirilmasini hayata
kegirir.

Kond tesarriufatina maliyyes dostayi Fondu kend yerlarinds KOS-larin vo shalinin
mikrokreditlosmasi Uzra faaliyysti, mikrokredit taskilatlarinin dastoklomak yolu ila
kand yerlarinds maliyyo infrastrukturunun inkisafin1 hayata kegirir.

Texnoparklar, biznes-inkubatorlar, sosial-sahibkarliqg korporasiyasi KOS-lara
onlarin yaradimasi ve inkisafi morhoalasinde maddi-texniki dastok verir.

Qurgizistan. Qirgizistanda KOS-larin inkisaft Uzra siyaseti Iqtisadiyyat Nazirliyi
hayata kegirir. Biznes va investisiya muhitinin yaxsilasdirilmasi, dovlstle biznes
gruplart arasinda dialogu tomin etmoak moagsadilo ddvilet qurumlarinin
numayeandolarinin vo beynalxalqg maliyys toskilatlarinin istirak: ilo 2007-ci ilds
Prezident yaninda Investisiya Surasi yaradihib. Sura sonradan adimi dayisorok
Qirg1zistan hokumsati yaninda Binesin inkisafi ve investisiylar tzrs Sura adlanib.

Moldova. Moldova KOS-lara maliyyse dastoyi dovlst institutlari, biznes
xidmatinin, layihalorin 0zal provayderlari vasitesilo hoyata kegcirilir. 2007-ci ilds
Igtisadiyyat Nazirliyinin tabeciliyinds KOS sektorunun inkisafi (izra qurum (ODIMM)
yaradilib. Qurumun faaliyyst sahalorinds biri do KOS-lara edilon buttin név maliyys
yardimimn koordinasiyasidir. ODIMM coarcivasinda verilon kreditlore dévlat zomanati
verilir.

% Damu Entrepreneurship Development Fund JSC http://www.damu.kz/239




KOS-lara bir ¢ox kommersiya banklari maliyyo doastayi go6storir, ancaq
kreditlosmo sortlori (faiz doaracolari, girov) aksar sahibkarlar tGgiin maneolar yaradir.
ODIMM cargivesinds KOS-lara destok Fondu foaliyyst gésterir. Fond basqa
maliyyslasma manbalarins ¢ixis1 mahdud olan musassisalara, 0 ciimladan yeni faaliyysta
baslayanlara kreditloro zomanat verilmasi Uzra xidmat gostorir.

Moldovada KOS-lar G¢un xarici maliyyslasma manbalari bunlardir: kommersiya
banklarinin mikromaliyys teskilatlarimin kreditlari, Kreditlorin Tominati Fondunun
resurslari, sahibkrlarin ayri-ayri gruplarinin maliyyes dastoklonmasina yonalik xarici vo
milli programlarin (layihalarin) resurslari

Kommersiya banklari sahibkarlara genis kredit mohsullar: toklif edirlar. Ancaq
bu meohsullar daha cox iri musassisalora taqdim edilir. Biznes ucun vacib olan
uzunmuddastli kreditlor alds etmak ¢atindir. Kreditlorin muddsti 2-3 ili shate edir.
Kreditlorin faiz doracasi iso son illor azalma tendensiyasi nimayis etdirso do KOS-lar
dctin az slveriglidir. KOS-larin kredit resurslarina sl¢atanliligimn artirilmas: t¢tn 2008-
ci ilds “Kredit burolari haqqinda” Qanun gabul edilib.

ODIMM ¢ar¢ivesinds islayan Kreditlorin tominati Fondu dovlst budcesinen
maliyyolasdirilir ve kifayat gadar girov teminati olmayan iqtisadi agentlora kredit tG¢ln
zomanat verir. Aktiv muossisalar Gglin zamanat borcun 50%-ni (5 illik, 700 min levdan
cox olmamag sorti ila), yeni yaradilmis musassisalar Ugtinss 70% (3 illik, 300 min levdan
cox olmamagq sorti ils) tagkil edir.

Moldovada sahibkarlara maliyyo dostayi vermok uUg¢ln bir sira programlar -
Goanclors iqtisadi dostok milli programi (PNAET) vo ©Omok migrantlarinin vesaitlarinin
igtisadiyyata coalb edilmasi Gizra Programi (PARE 1+1) hayata kegirir.

Rusiya. Rusiya Federasiyasinda 2005-ci ilden Igtisadi Inkisaf nazirliyi torsfindan
KOS-lara maliyys dostoyi federal programi hoyata kecirilir. Program c¢orcgivesindo
vosaitlor butun subyektlor arasinda musabigo asasinda bolusdurulur. Programa genis
dastok spektri daxildir: Kicik innovativ sahibkarliga dastak ve sirkastlorin istehsal
aktivlerinin modernlasdirilmasi, moahsullarni ixrac edan va lizing mugavilasi baglamis
kicik sirkatlorin dastaklonmasi. Bundan basga Programa zemanst ve mikroborclarin
verilmasi, yeni baslayan sahibkarlara qrantlarin verilmasi, Xxususilasdirilmis
infrastrukturun yaradilmas: kimi doastok mexanizmlori daxildir. Masalon, KOS-lara
dastek program g¢argivasinds 2011-ci ilds 10 min yeni biznes, 170 mindan ¢ox yeni is
yeri yaradilib.

Program asagidaki maliyye dastayini gostarir:

- Kicik innovativ sirkstlora dastek. leayan innovativ sirkatlora 15 milyon rubl
hacminds xarclarinin kompensasiyasi, yeni basalyanlar Gg¢tin 500 min rubl
hacmindas grantin verilmosi

- Kigik sirkatlorin lizing dastayi. Lizing 6danislarinin subsidiyalasdiriimas: vo
10 milyon rubla goador ilkin ddanisin ddanilmasi. Yeni baslayanlar tg¢tn 10
milyon rubl mablagindo lizing-gqrantin verilmasi

- Istehsalin _modernlasdirilmasi. Faiz doracelorinin 6denisi {izro xarclarin
subsidiyalasdirilmasi, bir sirket Gc¢lin 10 milyon rubla gadsar moblagda
aavadanhglarin slds edilmasins dastok vermak




- Ixracydnumli kicik miiessisalare dastok. Faiz doaraclori, sertifikatlasma (izro
xarclarin subsidiyalasdiriimasi

- Mikromaliyyslosma teskilatinin yaradilmasi. 1 milyon rubla gadar 1 ildon gox
muddats olmamagq sorti ila kreditin verilmoasi

- Yeni baslayanlar Gc¢cun grant doastoyi. Yeni foaliyysto baslayan sahibkarliq
Uctin 300 min rubla gadar avoazsiz subsidiyanin verilmasi

- Zamanet Fondunun yaradilmasi. Girov teminati olmayan sahibkarlara verilon
kreditin mablaginin 70%-na zamanat vermoak

Rusiya Federasiyasinda KOS-lara dastok veran muxtoalif institutlar foaliyyat gostorir.

Rusiya Vencur Sirketi (OAO «Poccuiickasi BeHUYpHas KOMIIaHUA») — Vengur
investisiyasinin yaradilmasini vo vencur fondlarinin maliyye resurslarinin artirilmasini
stimullasdirir. Fond doévlst vencur fondlarinin rolunu hayata kegirir

Rusiya Mikromaliyyes Markazi — mikromaliyyslasma vasitasilo 6zal sahibkarligin
inkisafin1 deastoklomoak, Kicik binesin ve ohalinin azteminatl tebagesinin maliyye
xidmatlarine ¢rxasinin yaxsilasdirilmasini temin edir.

Elmi-texniki sferada kicik musssisalorin inkisafina dostek Fondu — dovlst geyri-
kommersiya toskilati olmagla sahibkarliq fealiyysti UGg¢ln olverigli  muhitini
yaradilmasini, milli innovasiya sisteminin yaradilmasini temin edir.

Rusiya Kicik ve orta bizneso dastok Agentliyi — 1992-ci ildo yaradilib ve magsadi
Olkado Kigik vo orta sahibkarlara maliyys ve infirmasiya dostayi gostarmoakdir.

Ermanistan. Ermenistanda KOS subyektlorinin maliyyslosmoa problemlarini
aradan galdirmaq ve KOS-larin maliyys resurslarina ¢ixisini tamin etmak tigtin 2003-ci
ildon Kredit zeamanati Programi icra olunur. Program ¢orcivasindo likvid girova malik
olmayan KOS-lara kredit alds etmak imkan: verir. Kredit zomanatinin verilmasi Ugln
prioritet olaraqg sonaye, ticarat ve xidmoat, o cumladan yeni texnologiyalari ve
innovasiyalar: tatbig edan, ixrac potensiali olan subyektlor secilir.

Kredit zomanati 15 milyon dram (34 min dollar) olmamagq sertilo 5 il muddatins
verilir vo kredit 6hdsliyinin 70%-no zomanat verilir. 2004-2012-ci illords Program
corgivaesinds 411 KOS subyektina 1,75 milyard dram (4 milyon dollar) mablaginds
kredit zomanoti verilib, 3,2 milyard dram (7,2 milyon dollar) mablaginds kredit portfeli
yaradilib.

Kreditlor Uzro yuksok faiz doracoesini Vo regionlarda girovlarin likvidlik
probleminin movcudlugu nazears almagla KOS-larin Inkisafi Milli Markazi kreditlarin
faiz daracoalarinin gismean subsidiyalasdirlmasi programini hayata kegirir.

KOS-larin inkisafina dastok magsadila 2009-cu ilds “KOS Investisiya” universal
kredit toskilat: yaradilib. Tagkilat illik 10-18% doaracasi olmaq 3-5 il muddastins Kigik,
orta vo uzunmuddoatli kreditlar verir.

Belorus. Belorusda kigik ve orta musssisalarin inkisafina mane olan amillardsn
biri do maliyyslosmaye moehdud c¢ixisin olmasidir. KOS-larin ssas maliyyslosma
monboayi daxili resurslar vo bank kapitahdir. Digar xarici maliyyslosma moanbolari az rol
oynayir. Belorusda bank kreditlosmosi ilo yanast kicik vo orta biznesin digor
maliyyolosmo alotlorinden do istifads edilir: kreditlor Uzro zemanst programi,
mikromaliyyolasmo, startaplarin dovlst maliyyslasmosi, biznes-molak sobokasi, lizing,



giymatli kagizlar bazarina ¢ixis ve kapitala ¢ixis (vencur kapitali, birbasa investisiya
fondu)

Belorusda KOS-lara dovlatin maliyys dastayi 2009-cu ilds gobul edilmis “Kigik
vo orta muessisalora dastok haqqinda” Qanunla hayata kegirir. Qanuna gora, dovlstin
maliyyo doastayi ki¢ik muassisaloro musabigo oasasinda verilir.

Hazirda Belorusda mikromaliyyslosma asasan BVF va AYIB kimi beynalxalg
togkilatlarin  deastoklodiyi  banklar  terafindon  hoyata  kecirilir.  KOS-larin
maliyyolasdirilmasindo bank kreditlosmasina alternativ olaraq lizing xidmati teatbiq
edilir. KOS-larin maliyyslasdirilma manbalarindan biri ds yeni innovativ biznes
layihalarin yaradilmas: tGgun talab olunan risk kapitalinin verilmasi tagkil edir.

2011-2015-ci illori ahato edan Innovativ inkisaf Dévlst Program: ¢argivesinda
kicik vo orta innovativ sahibkarliq subyektlorinin saymnin 6 doafe artirilmasi nozords
tutulur.



NOTICO VO TOKLIFLOR

Azorbaycanda kigik vo orta muossisalorin saymnin getdikco artsa da onlarin 6lks
igtisadiyyatinda tohfssi shamiyyetli daracods deyil. KOS-larin inkisafin1 angslloyan
amillsrdsn biri do maliyys resurslarina slcatanhliginin zeif olmasidir. Olkads biznes
muhiti giymeatlondirilorken ham beynoalxalg qurumlar, ham do vyerli togkilatlar
tarafinden KOS-larin 6z biznesini inkisaf etdirmak Ugln talab olunan maliyys resursu
colb etmak da c¢atinlik ¢okdiklari xususils vurgulanir. Onlarin bir gismi maliyys
tolobatin1 daha ¢ox daxili imkanlar hesabina hall etmays calissalar da, xarici manbalars
muracist edonlor do az deyil.

Azorbaycanda fealiyyot gostoran Kigik ve orta muoessisalori dinyada genis
yayilmis maliyyoslasmoa monbalarindan asason bank kreditlarino uUsttnluk wverirlor.
Ancaq kredit faizlarinin yiksak olmasi, talob olunan mablabin alds edilmasinin ¢atinliyi
va guzest muddatlorinin az olmasi KOS-larin bu resurslara slcatanliligini zsifladir.
Alternativ manbs olan giymatli kagizlar bazarindan maliyye calb etmak tacrtibasi ise
kicik ve orta muoassisalords yox doracoasindadir. KOS-larin soffafligda vo hesabatliliqda
maraqli olmamalari onlarn maliyyes bazarina asaslanan moanboalardon yararlanmaq
imkanint mahdudlasdirr.

Azorbaycamin maliyys sisteminds faktoring, forfeyting, francayzing Kkimi
xidmeatlar genis yayilmayib. Vencur maliyyslosmasi kimi maliyyo alsti yeni totbiq
olunmaga baglayir.

Sahibkarliqg subyektlarinin 6lgisini  muayyeanlasdirmak tg¢ln meyarlarin
olmamas:1 0Olks igtisadiyyatinin formalasmasinda KOS-larin rolunu ve payim
muayyanlasdirmoaya ¢atinlik yaradir. Bu bdélgunidn olmamas: hamginin Kigik ve orta
sahibkarlq Gg¢un nazardos tutulan maliyys resurslarinin Gnvanina ¢gatmasina ve muvafiq
guzastlarin totbigina problemlar yaradir.

Ddévlst 6lkeda KOS-larin inkisafini, 0 cumladan maliyyalasmasini temin etmak
Ucln dovlat dastayi mexanizmlori yaradib ve bir sira tosisatlar fealiyyat gdstorir. Ancaq
bu tasisatlar bazarin talab etdiyi maliyyoani tam temin eds bilmirlor. Digor terafdon iri
muoassisalar getdikca Kigik vo orta muassisalari dovlst doastayindan sixisdirib gixarir.
Muxtalif ganunvericilik aktlarinda vo dovlst programinda KOS-larin inkisafi prioritet
kimi geyd edilib. 1999-cu ilde qgebul edilmis "Kicik sahibkarliga dovlst kdémayi
haqgqinda” Azearbaycan Respublikast Qanunu Kicik sahibkarliga dovlst kémayinin
igtisadi, htiquqi, toskilati asaslarini mtsyyoan edir.

Beynolxalq tacriibeds hokumatlarin KOS-lara destayi asagidak: tendensiyalarla
musahida edilir:

e Hokumatlor KOS-lar:n inkisafina dastaya dovlatin iqtisadi siyasatinin 6zult kimi
baxzr va har il bu istiqamatda milyardlarla dollar mablaginda dovlat programlar:
gabul edir.

e Osas dastok alatlori maliyya va infrastruktur, o ciimladan konsalting, informasiya
dastayi va ixraca yard:m hesab olunur.

e KOS-lara dastok programlarmin asas magsadi yeni muassisalarin yarad:lmasinz,
innovasiyalar:n va yeni texnologiyalar:n istifadasinin dastaklonmasini, diinya



bazarlar:nda mahsulun ragabat gabiliyyatinin artirzlmasini, yeni is yerlarinin
yarad:lmasinz, ayri-ayr: regionlar:n va sahalarin inkisafir: tomin etmokdir.

e Bir ¢ox 6lkalarda ganunvericilik inzibati manelarin azald:Imas:na yonalib, htiquqi
tanzimloma gqanunalt: aktlarla yox, ganunlarda nazarda tutulan normalar vasitasila
hayata kecirilir, aktiv antiinhisar siyasati apar:lir, kigik musassisalara miinasibatda
hagsiz raqabata gars: tadbirlor goraltr.

Dunya tacrubasi gosterir ki, inkisaf etmis bazar munasibatlori modeli Ug¢ln
saxalonmis maliyyo sektoru ve xUsusen da, Yyuksek somors ilo fealiyyat gostoran
giymeatli kagizlar bazarmin movcudlugu zsruridir. Clnki bldcadan maliyyslosma vo
kredit vosaitlori hesabina maliyyslosmo monbalari ilo barabar daha ucuz, inflyasiya
yaratmayan ve uzunmuddstli menbs kimi yigimlarin birbasa investisiyalara
transformasiyasini temin edan kapitallasma mexanizmlari daha da inkisaf etdirilmali ve
tokmillasdirilmalidir.

Azorbaycanda kicik ve orta sahibkarlig subyektlarinin ucuz, guzeastli ve
uzunmuddatli maliyys resurslarina c¢ixis imkanlarmi artirmaq Ucln asagidaki
todbirlarin gérulmasi magsadauygun olardk:

B 2016-2020-ci illari shats edan Kigik ve orta sahibkarliga Dastak Dovlst
Programinin islanmasi va hayata kegirilmasi

B Qanunvericilikds sahibkarhq subyektlorinin onlarin dlgtlari asasinda (kigik, orta,
iri) tasniflosdirilmasinin tamin edilmasi vo mikromusssisalar anlayisinin
ganunvericiliysa daxil edilmasi

B Ozal kredit burolarinin yaradilmasi. Bunun Ggtin kredit burolarmin faaliyyatini
tonzimlayan ayrica ganunun (“Ozal kredit brolar: hagginda” Qanun) gsbulu
talab olunur. Mikro va kigik muassisalar Ggun kredit skoringi mexanizminin
tatbiqi

B Sahibkarlhiga Kémsk Milli Fondunun yalniz mikro, kicik ve orta sahibkarhigin
kreditlasdirilmasina kegirilmosi

B Azorbaycanda dovlstin yaxindan istiraki ila ixtisaslasdirilmis sahs banklarinin
yaradilmasi. Masalon, Agrar Inkisaf Banki, Ixrac Banki, Investisiya Banki va s.

B KOS-lara verilon kreditlarinin sigortalanmasi ve teminat: fondunun yaradilmas:
vo onun faaliyyati t¢uin muvafiq ganunvericilik bazasinin formalasdirilmas:

B Dasinmaz amlakin qovlst geydiyyati prosedurlarinin sadslasdirilmasi va
geydiyyat muddatinin ve xarclarinin azaldilmasi

B BOKT-larnn ve kredit ittifaglarinin geydiyyat sisteminin asanlasdiriimasi

B Azorbaycanda giymatli kagizlar bazarmn inkisaf etdirilmasi vo KOS-larin bazara
¢ixasini stimullasdirmaq Uglin ganunvericilik bazasinin takmillasdirimasi.
Qiymeatli kagizlar bazarim tanzimlaysn ana ganun - “Kapital bazar: haqginda”
(va ya “Qiymatli kagizlar bazar haqginda”) Qanunun gebulu



B KOS-lann xarici maliyys bazarlarina ¢ixisini temin etmok tgun yerli giymatli
kagizlarin xarici fond bazarlarinda ticarstini tanzimlaysn normativ htiquqi
bazanin formalasdirilmasi vo muvafiq ticarat sisteminin totbiq edilmasi

B Son illor dinyada genis yayilmis vengur maliyyoslasmosini inkisaf etdirmok,
innovasiyalara istigamotlonan investisiyalar: stimullasdirmaqg tgtin
ganunvericilik bazasinin takmillssdirilmasi. Bunun tg¢tin “Vencur fondlar
haggqinda”ganun gabulu vs “Investisiya fondlar: hagoqinda” ganuna dayisiklik
nazardo tutula bilor.

B Kicik biznesin dsstoklonmasi ugun hokumsat tarsfinden mikromaliyyalosma
programimin hayata kecirilmasi, francayzing, faktoring, lizing kimi xidmatlarin
genis VvUset almast ugUn guzastlor sisteminin  ve normativ aktlarin
hazirlanmasinin tamin etmok.



OLAVOLOR

“Doing Business” hesabati

Dinya Banki va Beynolxalg Maliyys Korporasiyasinin (IFC) birge hazirladiglar: vo
biznes mihitinin olverigliliyi Uzra giymatlondirmoni 6ziindo oks etdiron "Doing Business"
hesabatinda da Azorbaycanda sahibkarlarin kredito olgatanligi gostaricisinin nisbaton zoaif oldugu
gostarilir.

Doing Business hesabati hor il tortib edilir vo sahibkarhq foaliyystinin olverigliyini
giymatlondirmoys imkan veran 10 asas indikatora sdykanir. Bu indikatorlardan biri do kreditin
olds edilmasinin asanhigini 6lgan “kreditin olda edilmasi” indikatorudur.

"Doing Business 2015" hesabatinda Azorbaycan kreditin oldo edilmosinin asanliliq
saviyyasine gors, 189 6lks arasinda 104-cii yerds gorarlasib. Umumilikde gétirdikds son 5 ilds
Olkomizda kreditlorin aldo edilmasi soaviyyasi getdikco pislosib. 2010-cu ildo Azarbaycan 183
0lka arasinda 15-ci yerds idisa, sonraki illordo bu movge pislosarak 2011-ci ildo 46-c1, 2012-ci
ilda 48-ci, 2013-cl ildo 53-cii, 2014-cii ildo 99-cu pilloys diisiib. Azorbaycan kegmis SSRI
6lkolori arasinda ancaq Tacikistan: gabaglayir, Belorus vo Ozbokistanla eyni soviyyadadir®.
(Cadval 1)

Hesabata goro, gonsu Olkolor arasinda on yaxsi gostorici Gurcustanda geydo alinib.
Gurcustan 2010-cu ildoki 30-cu pilladon 2015-ci ildoki 7-ci pilloya godor yiksslib. Son illor
yaxsilasma dinamikas:1 Moldova va Tacikistanda miisahida edilib.

Cadval 1

Kecmis SSRI dlkalarinin “Doing Business”
hesabatinda movgeyi (2010-2015)

Olkalar Doing Business | Kreditin alda edilmasi Tllar
reytingi** Uzra reyting
38 15 2010
54 46 2011
Azarbaycan 66 48 2012
67 53 2013
88 99 2014
80 104 2015
11 30 2010
12 15 2011
Grcustan 16 8 2012
9 4 2013
14 5 2014
15 7 2015
120 87 2010
123 89 2011
Rusiya 120 98 2012
112 104 2013
64 55 2014
62 61 2015
142 30 2010
Ukrayna 145 32 2011
152 24 2012
137 23 2013

*! Tiirkmonistan reyting codvaline daxil edilmayib
%2 Hesabata calb edilon 6lkalorin Gimumi say: 2010-2012-ci illordo 183, 2013-cii ildo 185, 2014-cii ildo 189 olub.



112 14 2014

96 17 2015

58 113 2010

68 89 2011

Belorus 69 98 2012

58 104 2013

57 99 2014

57 104 2015

94 87 2010

90 89 2011

81 46 2012

Moldova 83 40 2013

82 99 2014

63 23 2015

43 43 2010

48 46 2011

55 40 2012

Ermanistan 32 40 2013
49 30 2014

45 36 2015

63 43 2010

59 72 2011

Qazaxistan all 8 2012
49 83 2013

76 67 2014

77 71 2015

150 135 2010

150 138 2011

- . 166 159 2012
Ozbakistan 154 154 5013
149 99 2014

141 104 2015

41 15 2010

44 15 2011

Qirgizistan 70 8 2012
70 12 2013

99 30 2014

102 36 2015

152 167 2010

136 168 2011

Tacikistan 147 177 2012
141 180 2013

177 178 2014

166 116 2015

Manba: Doing Business Reports 2010-2015 www.doingbusiness.org

“Bizneso baglama” todqiqgat1 gargivasinda kreditlorin alinmas: asason 2 qrup gostaricilor
vasitasilo muayyanlogdirilir. Birinci grupdaki gostaricilor girov tominati vo miiflislosma (iflas)
haqginda qanunlar c¢argivasinds borclarin verilmasini asanlasdiran mioayyan imkanlarin
movecudlugunu dlgiir.  Tkinci qrup gostericilor dovlet kredit reyestri vo ya 6zal kredit biirolar:
vasitasilo kredit molumatlarina ¢ixis1, onun hacmini, shats dairasini giymotlondirir.


http://www.doingbusiness.org/

Cadval 2
2014-ct ilda krediti aldaetmanin asanligr imkanlarinni giymatlandirilmasi

Gostoricilar Azarbaycan |  Avropa ve Morkazi IoliT
Asiya (orta hesabla) Olkalari
Qanuni huquglarin isloms indeksi (0-10) 6 7 7
Kredit molumatlarmin dorinliyi Indeksi (0-6) 5 5 5
Dovlat kredit reyestrinds geydiyyatda olan 23.0 33.9 42.9

ohalinin sayi (yash ahalinin %-i)

Ozl birolar geydiyyatda olan shalinin say: 0.0 48.2 73.9
(yaslt shalinin %-1)

Manba: Doing Business Reports 2014 www.doingbusiness.org

"Doing Business 2014" hesabatina gora, Azarbaycan Qanuni hiquglarin islomo indeksi
lizra 10 miimkiin baldan 6, kredit molumatlarmin dorinliyi Indeksi tizra iso 6 mimkiin baldan 5
bal toplayib. Bu gostoriciyo gora, dlkomiz Iqtisadi ®mokdashq vo Inkisaf Toskilati (I9IN),
Avropa Vo Morkazi Asiya 0Olkalorinin  saviyyasina uygundur. DOvlot kredit reyestrindo
geydiyyatda olan ohalinin sayr gosterici Uzro adigokilon 06lkolordon xeyli geri qalir.
Azorbaycanda 0zal kredit burolarmin olmamas: da 6lkanin krediti oldoetmo indeksi Uzra
movqgeyini ohamiyyatli doracads pislagdirir. (Cadval 2)

Kreditorlara kreditin vaxtinda 0donilmoasi zomanati lazimdir. Potensial borcalan barada
molumat va kreditorlarin hiiquglarinin etibarli midafiasi bu zomanatin tominatinda ssas rolu
oynayir. Zomanati tomin edon tosisatlar iso universal deyil. "Doing Business 2014" hesabatina
g0rs, 189 Olkonin 35-ds borcalan hagginda malumat veran kredit blrosu ve ya reyestri mévcud
deyil. 124 6lkads iso dasinar omlakin yuklultydyinu misyyanlosdirmays imkan veran miasir
girov reyestri yaradilmayib. Bitlin cohdlora rogmon muiassisa 6domo qabiliyyatini itirirso,
kreditorlar torafindon onun amlakmi almaga imkan veran institutlar olmahdir. Hesabata gors,
dinya Gzra kreditorlar muflislosma hallarinda borcun ilkin doyarinin orta hesabla an ¢oxu 35%-
ni gotirirlor>®,

Kreditin aldo edilmasi sartlorinin oslverisliyi hoddi Gzra reyting 6ziinds 2 indeksi kredit
gabiliyyati hagda malumatlarla shato saviyyasi indeksi va ganuni hiiquglar:n isloma indeksi oks
etdirir.

Qanuni huquglari isloma indeksi - girov taminati vo muflislosmoa (iflas) hagginda
ganunlarin borclularin ve kreditorlarin hiiquglarini hans: saviyyads miidafis etdiyini va bununla
da kreditlosmoni tomin etdiyini 6lcir. indeks girov tominat1 hagoinda ganunvericilikde nozardo
tutulan ganuni hiquglarla slagsli 8 aspekti vo miflislosma hagginda ganuna aid 2 aspekti shatoa
edir.

- istanilan miassisa dag:nar aktivlarini girov taminat: gisminda istifada eda bilar va
bununla da aktivlar Gzarinda sahiblik hliqugqunu saxlay:r. Istanilon maliyya miassisasi
bels aktivlari girov taminat: gisminda gabul edir.

- Qanun misassisaya girov taminatinzn konkret tasvirini talob etmadon dag:nar aktivlarin
(debitor borc va ya maddi dovriyya vasaitlarinin ehtiyatlar:) ayr:-ayr: kateqoriyalar:na
geyri-sahiblik girov hiiququnu tagdim etmaya icazo verir

- Qanun misassisaya girov taminatinin konkret tasvirini talob etmadoan biitiin daginar
aktivlara geyri-sahiblik girov hliqugunu tagdim etmaya icaza verir

%% Doing Business Reports 2014 www.doingbusiness.org



http://www.doingbusiness.org/

- Girov hliququ galacaya va ya aktivlarin naticasi olaraq alda edilmislara tatbiq edila bilar
va ilkin aktivlardan istifada naticasinda alda edilmis mahsullara, bu aktivlardan
daxilolmalara va ya onlar:n avazedicilari aid ola bilar

- Girov haqq:nda razzlasmada va geydiyyat sanadlarinda borclar:n va 6hdaliklarin Gmumi
tasvirina imkan verilir: toraflor arasinda 6hdaliklarin va borclarin bitin novlari girovla
tamin edils bilar, girov haqg:nda mugavila isa aktivlora munasibatda yiklanmanin
maksimal mablagi barads gostaris nazarda tuta bilar.

- Olkada aktvlarin névlari tizra va cografi olaraq birlagmis girov reyestri va ya girov
taminatinzn geydiyyat: institutu faaliyyat gostorir, malumatlar:n elektron bazas:
borcalanlar:n adlar: Gzra sistemlagdirilir,

- Borclunun mflislagmasi naticasinda iflas proseduru ¢argivasinda taminatl: kreditorlara
0danigslor ilk nBvbada (masalon, Gmumi vergi talablari va isgilorin taloblari tamin
edilmamis) hayata kecirilir.

- Sirkatin lagvi naticasinda taminatl: kreditorlara 6danis/ar ilk ndvbada (masalon, Gmumi
vergi talablori va iscilarin taloblori tamin edilmamis) hayata kegirilir.

- Borcluya minasibatdo mahkama nazarati alt:nda yenidantagkil proseduru aglayanda
taminatl: kreditorlara faaliyyatin avtomatik dayand:»:imas: va ya hiliquqi tatbiq
proseduruna moratoriya samil edilmir

- Qanun taraflora girov barads raziliga galmaya icazo verir. Bu raziliga asasan kreditor 0z
girov hiiququnu mahkamadankanar qaydada icbari hayata kecirtmok hiiququna malikdir

Aspektlorin har biri 1 balla giymotlondirilir. Indeks Gizra on asag: giymot 0, on yiiksok
giymat iso 10 baldir.

Kredit gabiliyyati hagda malumatlarla ahata saviyyasi indeksi — dovlot kredit reyestri vo
ya 0zol kredit birolar: vasitssilo slds edilon kredit molumatlarina ¢ixis, onun hacmi vo ohato
dairasine minasibatdo qgaydalari vo tocribalori giymatlondirir. Qiymotlondirmo asagidaki 6
meyar zro aparilir.

- moalumatlar ham sirkatlar, ham do fiziki saxslor tzra bolusdaralir;

- ham musbat (masalon, kreditlarin 6danilmayan hissasi va 6danigin grafiki), ham da manfi
(masalan, vaxtikegmis 0danis/ar, defoltlarin va iflaslarin say: va mablagi) kredit
moalumatlar: bolugdaralur;

- maliyya muassisalarinin molumatlar:ndan savay: parakanda ticarat vo kommunal xidmat
muassisalorindan alda edilmis malumatlar boltsdrulir;

- 2ildan ¢ox mlddaza olan retrospektiv malumatlar boltsdaruldr;

- Adambag:na disan golirlorin an az: 1%-ni taskil edan mablagda kreditlor barada
moalumatlar:n bélusdiralar;

- Qanuna gora, borclular 6lkadaki kredit birolar: va ya reyestrindo mévcud olan 6zlori
hagqg:nda malumata ¢uxzg huiququna malikdirlor

Bu meyarlarin hor biri 1 balla giymatlondirilir. indeks tizra an asag: giymet 0, on yiiksok
giymeot iso 6 baldir.

Masalan, Litvada ham kredit birosu, ham do dovlst kredit reyestri foaliyyat gostorir. Hor
iki qurum yuxarida sadalanan meyarlar izro molumatlar bolustr. Ancaq, kredit burosundan forgli
olarag dovlot kredit reyestri parakonds ticarot vo kommunal xidmat miassisalorindan olda
edilmis molumatlar: paylamir. Bundan basga Reyestrds yigilmis kredit malumatlarmin on asagi
haddi 1000 litdir. Halbuki buroda bels bir hadd yoxdur.



Dovlat kredit reyestrinin ahata saviyyasi. DOvlot kredit reyestrinin ohato saviyyasi fiziki
soxslarin va sirkatlorin sayini, son 5 ildo dovlst kredit reyestrinds saxlaniimis borclanma barada
moalumatlari nazards tutur. Bu say yash shalinin nisbati ilo (Diinya Bankmin “Diinyanin Inkisaf
Gostaricilori” adli dargisina asason 2012-ci ilds bu yas haddi 15 yas va daha yuxar: olub) ifada
olunur. Dovlat kredit reyestri dedikdos, dovlot sektoru tarafindon aparilan molumat bazasi basa
dasulir. Maliyys sisteminda borcalanlarin kredit gabiliyysti barode moalumatlar adoaton morkazi
banklar va ya bank departamentlori tarafindon toplanir va banklar va maliyys qurumlar: arasinda
kredit molumatlarinin mibadilosi aparilir. Dovlat kredit reyestri olmadiqda shato gostaricisi 0%
toskil edir

Kredit malumatlarmmin 6zal blrosunun ahata saviyyasi. Kredit moalumatlarmin 6zal
blrosunun ohata saviyyasi fiziki soxslarin va sirkatlorin saymi, son 5 ilds kredit malumatlarinin
0zal burosunda saxlanilmis borclanma barade moalumatlar: nazards tutur. Bu say yasli ohalinin
nishati ilo (Diinya Bankinin “Diinyanin inkisaf Gostoricilori” adli dorgisine asasen 2012-ci ildo
bu yas hoddi 15 yas vo daha yuxar: olub) ifado olunur. Kredit malumatlarmin 6zsl birosu
dedikds, maliyys sisteminds borcalanlarin kredit gabiliyyati barode molumatlarin bazas: yaradan,
banklar vo maliyys qurumlar: arasinda kredit malumatlarmin mubadiloasini aparan 0zal sirkat vo
ya geyri-kommersiya toskilat1 basa diistlir. Ozal birolar olmadigda shato gostaricisi 0% toskil
edir.
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	Kanadada kiçik müəssisələrin əsas maliyyələşmə mənbəyini yerli (50,6%) və xarici banklar (19%) təşkil edir. Maliyyə şirkətləri tərəfindən kiçik müəssisələrə tələb olunan vəsaitin 14%-i verilir. Maliyyələşmənin 12%-i kredit ittifaqlarının payına düşür.
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	2.5
	2
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	3
	3
	Startapların dövlət maliyyələşdirilməsi
	2.5
	2
	2
	3
	1
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	“Biznesə başlama” tədqiqatı çərçivəsində kreditlərin alınması əsasən 2 qrup göstəricilər vasitəsilə müəyyənləşdirilir. Birinci qrupdakı göstəricilər girov təminatı və müflisləşmə (iflas) haqqında qanunlar çərçivəsində borcların verilməsini asanlaşdıran müəyyən imkanlarıın mövcudluğunu ölçür.  İkinci qrup göstəricilər dövlət kredit reyestri və ya özəl kredit büroları vasitəsilə kredit məlumatlarına çıxışı, onun həcmini, əhatə dairəsini qiymətləndirir.
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	Qanuni hüquqların işləmə indeksi - girov təminatı və müflisləşmə (iflas) haqqında qanunların borcluların  və kreditorların hüquqlarını hansı səviyyədə müdafiə etdiyini və bununla da kreditləşməni təmin etdiyini ölçür. İndeks girov təminatı haqqında qanunvericilikdə nəzərdə tutulan qanuni hüquqlarla əlaqəli 8 aspekti və müflisləşmə haqqında qanuna aid 2 aspekti əhatə edir.

