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Taninmis iqtisadgl devalvasiyanin biznesa vurdugu zarbalardan
danisdi:"Sahibkarlar pulsuz galiblar" - MUSAHIB®

—_—

2014-cii ilin iyun aytmin sonlarindan etibaran, diinya amtaa bazarlarinda neft iiziiagsagr getmaya
basladi. 2014-cii ilin iyunun 20-d> 115 dollara satilan "Brent" markal neft ilin sonunda 60
dollardan da ucuz taoklif edilirdi. “Qara qizil”in yarim ilda 2 dafa ucuzlasmasi, sonraki aylarda hatta
29 dollara diismasi neft galirlorindan asili olan dlkalar, o ciimladan Azarbaycan iigiin da ¢atinliklor
vad edirdi.

2015-ci ildan baslayaraq iqtisadiyyatda cox hadisalor yasandi: manat dayarini itirdi, qiymatlor
bahalasdi, banklarin bir hissasi baglandi, amanat vo kredit qoyulusu azaldi, bazi yerli va xarici
sirkatlor bazart tork etdi vo s. Tasadiifi deyil ki, son iki ilda olkanin iqtisadi giindomini mahz
devalvasiya tahliikasi, banklarin baglanmast kimi mévzular zobt edib. Sirkatlor baglanir, maaglar
azaldilw, issizlik artir... Bas bu vaziyyat hacanadaok davam edacak?

El> Igtisadi Tasabbiislora Yardum Ictimai Birliyinin eksperti Samir Oliyevlo sohbatimizda da bas
veran proseslora otori nazor salmaga, xiisusan da devalvasiyanin biznes miihitino tasirini
qiymatlandirmaya calismisiq.

Taminnug iqtisadgi-ekspert Strateq.az-a miisahibasinds yaranmis problem va ondan cixig yollar
barads fikirlorini boliigiib:



— Samir boy, adaton, bir hadisodon miidyyon zaman otdiikdon sonra onu daha gercok
qiymatlondirms imkam yaranir. 2 ildir Azarbaycanin giindomini masgul edan bir mévzu var:
devalvasiya. Onun yaratdig1 asas problemlora kesmozdon 6nca, bir suala cavab vermonizi
istardik. Sizca, devalvasiyadan qacmaq miimkiiniiydiimii?

— Xeyr, birmonali olaraq, miimkiin deyildi. Resurs lonati ilo iizlosmis iqtisadiyyatimz fakt qarsisinda
galmisgdi. Devalvasiyanin miqyast miizakiro mdvzusu ola bilor. Hokumatin iqtisadi bloku arasinda
koordinasiyanin olmamasi, proseslora vaxtinda reaksiya verilmomasi, neftin yenidon bahalasacagna
imid edib gozlomo mdvqeyi tutlmasi devalvasiyanin fasadlarinin miqyasini daha da genislondirdi.
Igtisadi saxolonmonin olmamasi, neftdonkonar sektorun inkisaf etmomosi taleyimizi neftdon asilili
vaziyyoto saldi.

Xatirlayirsinizsa, 2008-2009-cu illords global maliyys boéhrani bag verondo do manat devalvasiya riski
ilo {izlogmisdi. Homin dovrds koskin ucuzlasan neftin qisa miiddotdo bahalagmasi bizi tohliikkodon
sovusdurdu. Homin vaxt hokumot geyri-neft sektorunun inkisafinin vacibliyini anlasa da vo bunun
{iciin bir sira cohdlor etso do, neftin bahalagsmasi yenidon onu arxaymlagdirdi. Idxal inflyasiyasini
cilovlamagq iigiin bahali manat siyasati ucuz neft dovriiniin tozyiqino tab gotirmodi.

2015-ci ildo manat iki dofs devalvasiyaya moruz qaldi. ABS dollarmin mozennesi iki cohdo 78
gopikden 1,55 manata godor bahalasdi. ikinci devalvasiyadan sonra dollar hotta 1,90 manata qodor
bahalagsa da, sonradan nisboton ucuzlagdi vo hazirda rosmi mozonns 1,70 manat otrafindadir.
Miivoqqati do olsa, nisbi sabitlik yaranib.

Devalvasiyadan ona géro qagmaq olmazdi ki, Azaorbaycan ixracinin 95%-i neft-qaz golirlorindo
asilidir. Xirda istisnalarla, biz faktiki olaraq, meyvo-torovozdon savayi, he¢ no ixrac edo bilmirik.
Olkanin tadiyyo balansina diqqot yetirsok, gororik ki, miisbot saldo homiso neft ixrac1 hesabina yaranib.
Ciinki todiyyo balansi il arzindos 6lkoyo golon va 6lkadan ¢ixan xarici valyuta arasinda forqi gostorir vo
onun miisbat olmas1 milli valyutanin giivenliyini artirir. Bir torofdon 6lkoye neftin ucuzlagmasi
fonunda golon dollarin koskin azalmasi, digor torofdon miixtalif sobalordon 6lkodon kapital axini
manata tozyiqi giiclondirdi. Tosadiifi deyil ki, Moarkozi Bank manati qorumagq iigiin 2015-ci ilin sonuna
godor ehtiyatindan 10 milyard dollar xarcladi. Ehtiyatlarin hocmi bu miiddatds 15 milyard dollardan 5
milyarda godor azaldh...

— Mili valyutanin ucuzlasdirilmasia gedilmasi, Sizcd, no daracads dogru addim idi? Neft
istehsalcisi olan digar 6lkalarin bels vaziyyatds tacriibasindan yararlana bilmazdikimi?

— Neftlo zongin 1-2 orab 6lkosi istisna olmaqla, digor 6lkolorin hamis1 milli valyutalarini ucuzlagdirmaq
macburiyyatindo qaldilar. Hotta iqtisadiyyat: neftdon az asili olan Norveg bels, devalvasiyaya getmali
oldu, milli valyutast dayerini 35%-o qodor itirdi. Azarbaycanla qonsu Rusiya, Qazaxistan,
Tirkmonistan da milli valyutalarint ucuzlagdirdilar. Burda forqlor devalvasiyanin hoddindo vo
formasinda ola bilor. Rusiya vo Qazaxistan "lizon mozonna"yo kecidi elan edarok, milli valyutanin
taleyini bazarin 6hdosino buraxdilar. Azorbaycan da analoji yolu getdi. Ancaq iki 61k ilo miigayisado
bizim neftdon asililigimiz daha yiiksokdir vo milli valyutamiz daha ¢ox tozyiqe moruz qalir.

Masolo ondadir ki, iqtisadiyyat1 neftdon asili olan 6lkalor ovvalco milli valyutalarini vo makroiqtisadi
sabitliyi qorumagq ti¢iin valyuta ehtiyatlarini sorf etdilor, sonra iso valyuta ehtiyatlarini qorumaq tigtin
milli valyutalarini ucuzlasdirmali oldular. Elo 6lkolor var ki, masalon, Birlogsmis Orob Omirliklori —
ehtiyatlar1 hesabina bu giine kimi valyutalarin1 gorumaga miiveffoq olub...

— Ancaq belo fikir var ki, devalvasiyaya gedilmasi Azarbaycana daha boyiik zarbs vurdu...

— Toassiif ki, elodir. Zorar hom timumilikds 6lkanin makroiqtisadi sabitliyino, hom maliyys sektoruna,
hom do ohalinin yasayis soviyyesine manfi tosir gostordi. Devalvasiya ilk novbade bank sektoruna
zorbo vurdu. Olkodoki banklarin toxminan 1/3-i, bank olmayan kredit toskilatlarmnin 8,3%-i baglanaraq
bazari tork etdi. Bank sektoru siiratlo dollarlasmaga bagladi. Dollarlagma prosesi ona gatirib ¢ixardi ki,
2012-2016-c1 illarde comi kreditlorde xarici valyuta kreditlorinin pay1 31,2%-dan 53,8%-o yiiksaldi.
Depozitlerin dollarlasmast 2016-c1 ilin sonuna 75,6%-o catdi. Qiymatlor shamiyystli doracads



bahalagdi vo bu, ohalinin golirlorino monfi tosir gostordi. Yiiksok inflyasiya va is yerlorinin baglanmasi
fonunda igsizliyin artmasi sosial voziyyati pislesdirdi. Yeri golmigkon, Beynalxalq Ozl Sahibkarliq
Morkazinin (CIPE) dostayi ilo devalvasiyanin bizneso tosirini giymetlondirmak ii¢lin todqiqat da
aparmisiq. ..

— Bilmak olarmu ki, tadqigatimz zamam hansi problemlar daha qabariq nazars carpir?

— Olbaotto, uzun miiddot manatin sabit olan mozonnasinin qisa miiddotdo ucuzlagmasi vo oynamasi hom
iimumilikde makroiqtisadi sabitliya, hom ds bizness manfi tasir gostorib. Ohalinin galirlorinin azalmasi
sobobindon aliciliq gabiliyyotinin zoflomosi, manatin doyorsizlosmasi noticesindo qiymotlorin
bahalasmasi mal vo xidmoatloro tolobati kaoskin azaldib. Biitiin bunlar sahibkarliq subyektlorinin
dovriyyasindo monfi iz qoyub...

— Miimkiinss, ilk olaraq makroiqtisadi sabitlik iizorinds dayanaq. Burada hans1 problemlor
daha cox nazara carpir va iistalik, hzirda bu sabitlik no doracodd uzunmiiddotlidir?

— Milli valyutanin devalvasiya 6lkonin makroiqtisadi sabitliyinin pozulmasi riskini artirtb vo proses
yekunlagsmayib. Gotiirok timumdaxili mohsulun voziyystini. Devalvasiyadan oncoki 2013-cii ilds
UDM 5.8% artdig1 halda, neftin qiymotinin koskin azaldig1 2015-ci ildo artim tempi zoifloyarok 1.1%
toskil edib, 2016-c1 ildo iso 4%-o0 yaxin azalib. Manatin ucuzlagsmasi idxaldan asili olan
iqtisadiyyatimizi yiiksok inflyasiya idxalina moruz qoydu. 2012-2014-cii illords inflyasiya tempi
kifayat qader asagi olsa da, 2015-ci ilde 4%-9, 2016-c1 ilds isa 12.4%-3 yliksolmisdi.

Inflyasiya soviyyosinin artmasi ohalinin sosial voziyyatinin gorginlogsmosina, onlarin real golirlorinin
azalmasina gotirib ¢ixarib. Bir torofdon qiymoatlorin bahalagmasi fonunda ohalinin xarclorinin artmast,
digor torofdon do iqtisadi aktivliyin asagi diismosi ohalinin golirlorinin azalmasma tosir edib.
Umumilikdo nominal golirlor artsa da, inflyasiya soviyyoesinin yiiksok olmasi shalinin real golirlorini
iistoloyib. ©halinin adambasina diison real golirlori 2012-ci ildoki 10,74%-lik artdig1 halda, 2016-c1
ilde 10%-lik azalma ilo avaz olunub.

Bundan basqa, makroiqtisadi sabitliyin tominat¢ilarindan olan invesitisiyalarin da arttiminda monfi
tendensiya miisahido edilib. Osas kapitala investisiyalarin 2015-ci ilds qeyd olunan gdstaricisi 11.1%,
2016-c1 ildo iso 28% azahb. Igtisadiyyatin pulla tominati soviyyesindo koskin azalma olub.
Igtisadiyyatin pulla tominat soviyyosi devalvasiyadan 6nco 25.2-29.4% intervalinda qorarlasdig: halda,
son 2 ilde shomiyyatli doraceds asagi diisiib. 2015-ci ilds iqtisadiyyatln monetizasiya amsali 16%,
2016-c1 ildo iso 19.3% toskil edib. Qeyd etmoys doyor ki, hazirda diinyada inkisaf etmokdo olan
6lkalords iqtisadiyyatin monetizasiya saviyyasi 45-50%-den az deyil, bir sira inkisaf etmis dlkalorda
is9 hatta 100%-don yiiksokdir. Azerbaycanla oxsar iqtisadiyyata malik Rusiyada 2015-2016-c1 illorde
42-45%, Qazaxistanda iso 20% olub.

Milli valyutanin devalvasiyasi, bir qayda olaraq, xarici valyutada olan dévlet borclariin qaytarilmasini
imkanlarini gatinlosdirir. 2014-cii ildo xarici dévlat borcunun UDM-do pay1 8,62% oldugu halda, 2016-
c1 ilin sonuna 20,4%-3 yiiksalib.

Devalvasiya 6lkonin asas maliyys sonadi olan dovlet biidcesinin xarclorine ds tosir edib. 2013-cii ildo
Oziiniin rekord hoddindo (19143 milyon AZN) catan dovlot biidcasi sonraki neftin ucuzlagsmasi ilo
azalmaga baglayib...

— Milli valyutanin ucuzlagsmasinin taked ahali iiciin yox, hom da sahibkar tobaqasi ii¢iin yaratdig
cotinliklor ortadadir. Artiq is adamlarimiz, biznesmenlarimiz siiratls 61kadan ¢ixirlar, coxu iflas
haddindadir. Hans1 sahibkar1 dindirirson, iimidsizlik ifads edir, voziyyatin yaxs1 olmayacag
gonaatini asaslandirir. Tadqgigatlarimizda bu haqda da nass varmm?

— 9slindo, Azarbaycanda biznesin hamiso problemi olub. Yiiksok neft galirlori dovriinds kicik vo orta
sahibkarliq zoif inkisaf etmisdi, yiliksok inhisar movcud idi, yoxlamalar sahibkarliq miihitini pozurdu,
gomriik-kecid montogolorindoe soffafliq cox asagi idi. Bunlardan savayi, yiiksok kredit faizlori biznesin
genislonmosine mane olurdu. Idxal mallarinin ancaq vahid menbs vasitosilo dlkoyo gatirilmosi giymat



va keyfiyyat roqabotini pozurdu. Milli valyutanin méhkomlonmaosi yerli istehsalin idxal qarsisinda
rogabot qabiliyyotini azaldirdi. Biitiin bunlar idxali stimullasdirirdi, neftdonkonar ixraci iso
mohdudlasdirirdi.

Siibhasiz ki, uzun miiddot mozonnosi sabit olan milli valyutanin qisa miiddotdo xarici valyutalar
qarsisinda doyer itirmesi biznes sektorunun dayaniqligini risk altina aldi. Kigik vo orta biznesin zoaif
inkisafi, biznesin osason neft pullarindan asili olmas1 vo onun hesabina geniglonmosi yaranmis iqtisadi
bohrana lazimi miiqavimot gdstora bilmadi. Naticado iqtisadi aktivlik zsifladi, is yerlori baglandi,
dovriyye azaldi, maaslar azaldildi, zorarlor artdu.

Devalvasiyanin sahibkarliga tosirini giymotlondirmak ii¢lin rosmi molumatlarin analizi ilo yanasi,
sahibkarlar arasinda sorgu vo miisahibolor do aparilib. Osas tosirlordon biri mallara vo xidmotlora
tolobatin azalmasi naticasindo sahibkarliq subyektlorinin dovriyyelorinin koskin azalmasidir. Milli
valyutanin xarici valyutalara miinasibotdo doyarini itirmosi qiymotlorin artmasina gatirib ¢ixarib.

Digor torofdon, ohalinin golirlerinin qiymat artimina adekvat olmamasi, yoni real galirlorinin azalmasi
aliciliq gabiliyyatina tosir edib vo mallara vo xidmotlors tolobati1 azaldib. Dovlot Statistika Komitosinin
rosmi molumatlari da fikirlorimizi tosdiqloyir. Masalon, kond tosarriifati, meso tosorriifati vo baliqgiliq
sektoru lizro mohsul buraxilis1 2014-cii ild 98% artdig1 halda, 2015-ci ilde 78% azalma qeyde alinib.
Devalvasiya ilindo — 2015-ci ildo sonayeds 51,7%, informasiya vo rabitode 66,5%, tikintido 58,9%,
dasmmmaz omlakla bagli omoliyyatlarda 46,9% azalma bag verib. Apardigimiz sorguda hor 5
respondentdon 4-{i dovriyyasinin azaldigini qeyd edib.

Digor problem sahibkarliq subyektlorinin foaliyyetini dayandirmas: hallarinin artmasindadir. Rasmi
molumatlar gostorir ki, miixtolif sferani tomsil edon kigik sahibkarliq subyektlorinin sayinin azalmasi
miigahids edilib. Osas azalma da tikinti vo sonaye sektorunda olub. 2015-ci ildo sonaye miiossisolorinin
say1 29.1%, tikinti sirkstlorinin say1 isa 5,5% azalib. Tadqiqat ¢orgivesinds sahibkarlar arasinda
aparilmis sorguda da respondentlorin 7,7%-1 devalvasiya noticesinda biznesinin baglandigini
bildiribler.

Sahibkarliq subyektlorinds ig¢ilorin ixtisart sababindon kadr potensialinin zsiflomasini do gqeyd etmok
olar. Muzdla islayan is¢ilerin say1 2012-2014-cii illords 2,6% artdig1 halda, 2014-2016-c1 illards 0,35%
azalib. Devalvasiyanin koskin oldugu 2015-ci ildo muzdlu is¢ilorin azalmasi asason emal (8,3%),
tikinti (11,9%), maliyys va sigorta (2,6%), informasiya va rabits (0,8%) sektorlarinda qeyds alinib.
Nazirlor Kabinetinin 2016-c1 ilin ilk 6 aymin naticalorine hosr olunan miisavirasindo 6lka prezidenti
bu ilin ilk 6 ayinda 6lkedo 26 min is yeri baglandigini bildirmisdi.

Sahibkarliq subyektlorinin kredito ¢ixiglarinin  mohdudlagsmast da osas problemlordondir.
Devalvasiyadan sonra ticarat va xidmat sektorunda kredit qoyulusu 16,5%, kond tasarriifat1 vo emal
sektoru tizro 57%, ingaat vo omlak sektoru iizra 36,1%, sonaye vo istehsal sektoru tizro 46,1% azalib.

Digor torofdon, 0donis ylikiiniin artmasi noticosindo kreditlorin qaytarilmasinin ¢otinlogsmosini,
sahibkarliq subyektlorinin banklardaki vasaitlori (cari vo depozit hesablarinda) iizorindo seroncam
vermok imkaninin mohdudlasmasini da problemlors daxil etmok olar. Hotta bir miiddot 6nco dollar
qutlig1 vo manatin mozonnasinin qeyri-sabitliyi idxalatgr sirkotlors problem yaradirdi.

— Sahibkarlara doymis zararin tasirini azaltmaq va biznesi qorumagq ii¢iin hokumatin bir sira
addimlar oldu. Neca qiymatlondirirsiniz bu addimlar1? Bir faydasi varm goriilon tadbirlorin?

— Umumiyyatlo, igtisadi béhran ddvriinde makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi {i¢iin osas yiik va
mosuliyyot dovlet qurumlariin {izorino diisiir. Belo voziyyotlordo hdokumotlor toxiresalinmaz
tadbirlorin oks olundugu antibdhran proqramlari gobul edir vo bunun asasinda dovlat siyasotini qurur.
Bu siyasatlor, bir qayda olaraq, ohalinin vo sahibkarliq subyektlorinin miidafioesini tomin etmok,
investisiya miihitino tosir edon monfi hallarin aradan qaldirilmasina, inzibati maneolorin aradan
galdirilmasina, iqtisdi aktivliyin artirilmasina yonoldilir.



Tobii ki, hokumet bir sira miisbat addimlar atdi. Ilk olaraq sahibkarliq subyektlorinin foaliyystino
miidaxilolorin azaldilmasi vo yoxlanilmasi hallarinin minimuma endirilmasi istiqamotindo todbirlor
goriildii. 2015-ci il noyabrin 1-don etibaron sahibkarliq sahoesinds aparilan yoxlamalar 2 il miiddetino
dayandirildi. Bu zaman bitmak tizradir vo onun uzadilmasi yaxsi olardi. Sonra lisenziyalagdirma vo
icazoalma proseduru sadologdirilib, onlarin say1 azaldilib, 22 foaliyyat ndvii lizro lisenziya logv edilib,
lisenziya veron dovlat organlarinin say1 23-don 4-9 endirilib, lisenziyalarin verilmosi miiddati 15
giindon 10 ig giinline azaldilib va s.

Bura gomriik sistemindo idxal prosedurunun sadologdirilmasini, sahibkarliq subyektlori tiglin vergi
amnistisiyasinin vo bir sira vergi giizostlorinin totbiqini do samil etmok olar.

Bundan olavo, yerli istehsalin qorunmasi moagsadilo idxal riisumlarinin artiritlmast vo sahibkarliq
subyektlorinin ixrac potensialimn artirilmasi todbirlori hoyata kegirildi. Oton ilin sonunda iso
Azarbaycan Respublikasinda kigik va orta sahibkarliq saviyyasindo istehlak mallarinin istehsalina dair
Strateji Yol Xoaritosi qobul edildi.

— Uzda bels goriiniir ki, maliyys bazarinda sabitlik yaramb. Manat xeyli vaxtdir sabitlasib, dollar
qithgr aradan qalxib, indi istodiyin gadar dollar almaq miimkiindiir. Valyuta harraclarinda
dollara tolobat da azahb. Bozi nov mohsullarin qiymotinds iso ucuzlasma var. Toahliika
sovusdumu?

— Toossiif ki, cavabim miisbat olmayacagq. Sizin sadaladiginiz hallar mévcuddur, ancaq dayaniqli deyil.
Morkozi Bankin inzibati todbirlorinin noticosidir. Pul kiitlosi shomiyystli dorocods mohdudlagdirilib.
Iqtisadiyyatin pulla tominati saviyyasi asag1 haddadir. Banklarin olindoki vosaitlorin valyuta bazarma
yonoldilmoesinin gargini almaq ligiin Morkozi Bank depozit horraclari kegirir vo onlarin vasitasilo 500-
600 milyon manat vasaiti dovriyyodon konarlagdirirmaga nail olur, bunun hesabina manata olan tozyiqi
azalda bilir. Todiyyo balansinin son voziyyatindo nisbaton yaxsilagma miisahidos edilir. Sabob, albotto,
neftin bir qodor bahalagmasi, idxalin mohdudlasdirilmas: vo kapital axininin azalmasidir. Galocokdo
neftin ucuzlagmasi vo kapital axinin davam etmosi balansda voziyyeti yenidon golizlosdira bilor.
Sahibkarlar pulsuz galiblar. igtisadiyyat getdikco daralir, bazar kigilir, ddvriyyo azalir. Proses belo
uzun miiddot davam edo bilmoz. Sort pul-kredit siyasoti hoyata kegirilmosino baxmayarag, inflyasiyant
cilovlamaq miimkiin olmay1b, hals ki ikiraqemli olaraq galmaqdadir. Igtisadiyyata pul vermoyonda bir
problem yaradir, pul veronds bagqa. ©halinin manata, bank sektoruna etimad: itib. ©hali slinds olan
artiq pulu dollara ¢evirib yastiq altina yonoldir. Neftin bahalagsmasi yaxin dovrde gozlonilmadiyinden,
voziyyati indiki kimi saxlamaq qisamiiddotli somoras vers bilor.

— Sizcd, indiki zamanda hokumot neylomolidir? Sahibkarlara hansi istigamatds dastok
vermalidir?

— Umumi gotiirsak, cox islor goriilmalidir. Olkado struktur islahatlar1 aparilmalidir, igtisadiyyat
liberallagdirilmalidir, dévlot biznesdon konara c¢okilmelidir, biidco yiikii azaldilmalidir, mohkomo
sistemi miistogillogsmolidir, miilkiyyst hiiququ qorunmalidir vo s. Indiyodok atilmis addimlar
ohamiyyaetli olsa da, koklii deyil. Proses bu voziyyotde dayanmamalidir. Uzun miiddat bir yerde qalan
das, nohayat ki, torpadilib, ancaq onu belo saxlamaq olmaz, fasadlart agir ola bilor.

Istonilon béhranli voziyyotdo hokumetlor osas diqqgeti kigik-orta sahibkarligin dostoklonmosing
yonoldir. Iqtisadiyyatin yiiksok soviyyodo dollarlasmas1 pul-kredit siyasotinin semeoraliliyinin
mohdudlasmasina, likvidlik problemlarinin artmasina, Markozi Bankin rolunun azalmasi kimi neqativ
naticolara gatirib ¢ixarir. Bunun iiciin iqtisadiyyatda dollarlagma soviyyasinin agagi salinmasi vacibdir.
Milli valyutada qiymetli kagizlarin buraxilmasi, etibarli indeksasiya sistemi, valyuta risklorini
sigortalama (hedge) aloti, kapital bazarinin vo bankolmayan institutlarin giiclondirilmesi, kredit
molumatlari sisteminin tokmillagdirilmesi, nozaratin giiclondirilmasi, faiz doracoalari {izorinds inzibati
tadbirlorden imtina edilmosi, valyuta depozitlari veo istiqrazlarinin golirliliyine vergi rejiminin totbiqi
kimi addimlar dollarlagmani angoalloys bilor.

Manatin mozonnasinin sabitliyi yalniz dayaniqli makroiqtisadi sabitlik vo iqtisadi inkisaf fonunda
miimkiindiir. Olkonin maliyys sektorunun siirotlo dollarlagsmast milli valyutaya tozyiqi artirmagla



yanasi, makroiqtisadi sabitliyi risk altina qoyur. Milli valyutanin ucuzlagmasi idxaldan asili olan 6lko
iqtisadiyyatini yiiksok inflyasiya idxalina moruz qoyub.

Hazirda Azorbaycanda inflyasiyaya bir sira daxili vo xarici amillor tosir edir. Daxili amillora dovlot
biidcasindos kosirin yaranmasi, mikro vo makro saviyyado disproporsiyanin yaranmasi, xarici ticaratdo
inhisarin mévcudlugu, daxili bazarm iri sirkatlorin inhisarinda olmasi, yiiksok kredit faizlori aiddir.
Xarici amillors iso xarici tcaratden daxilolmalarin azalmasi, xarici ticarat vo tadiyye balansinda kasirin
movcudlugu, idxal mallarinin xarici bazarlarda bahalagmasi daxildir...

— Oksdollarlasma siyasatinin vacibliyini vurgulayirsimz. Arasdirmismiznm ki, hansi 61kalor bu
tacriibadon yararlaniblar va biz hansi 61kalarin tacriibasindon faydalana bilorik?

— Oksdollarlagsma miixtalif Olkolordo hoyata kegirilib. Bayaq oksdollarlasma alotlorini sadaladiq.
Anqola, Boliviya, Cili, Meksika, Rusiya kimi 6lkolordo hokumot dollar depozitlerine alternativ
investisya imkanlarini artiran milli valyutada olan istiqraz bazarini stimullasdirmaga gorar verib. Cilinki
daxili pul vo kapital bazarinda milli valyutada olan qiymotli kagizlarin artmas: dollar aktivlerinin
azalmasini sortlondirir. Boliviya, Israil, Meksika kimi &lkolor milli valyutada dovlot istigrazlarinmn
buraxiligint artirib, dovlot istigrazlarini inflyasiyaya uygun indekslogdirib. Estoniya, Haiti,
Macaristanda milli valyutanin calbediciliyini artirmaq iiciin banklarin faiz doraceleri lizorinds inzibati
nozarati logv edilib. Boliviya, Honduras, Nikaraqua, Israildo xarici valyutalar iizro mocburi ehtiyat
normalarmin toloblori sortlosdirilib. Cili, Kolumbiya, Meksika vo Israildo milli valyutanin
colbediciliyini vo ona inamui artirmaq, hamginin aliciliq qabiliyyatinin sabitliyini qorumagq {igiin koskin
mozonna doyisiklikliyindon sigortalamaga imkan veron ohalinin golirlorinin indeksasiyasi sistemi
totbiq edilib.

Tacriibalor oldugu kimi yox, 6lko soraitino uygun totbiq edilmolidir. Tocriibo gostorir ki, bazar
alatlorindon istifadoe etmodon yalniz macburi oksdollarlagsma todbirlorinin hoyata kegirilmosi somora
vermir. Peru vo Boliviyanin inzibati yolla dollarlagmani azalda bilmomasi buna siibutdur. Argentina
vo Pakistanda atilan addimlarin noticesi ona gotirdi ki, rezidentlor xarici valyuta vesaitlorini bank
hesablarinda yox, nagd sokildo saxlamaga iistiinliik verdilor. Belo mohdudiyyatlor milli bank sektoruna
inamu tohliiks altina qoyur va kapital axinina gatirib ¢ixarir...

Sohbotlasdi:
Zaur IBRAHIMLI
Strateq.az



