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Sahibkarlar pulsuz qahblar

2014-cii ilin iyun ayinin sonlarindan etibaran, diinya amtaa bazarlarinda neft
iiziiasag getmaya basladi. 2014-cii ilin iyunun 20-da 115 dollara satilan “Brent”
markall neft ilin sonunda 60 dollardan da ucuz toklif edilirdi. “Qara qizil”in yarim
ilda 2 dafa ucuzlasmasi, sonraki aylarda hatta 29 dollara diismasi neft galirlorindan
astli olan olkalar, o ciimladan Azarbaycan iiciin da ¢atinliklor vad edirdi.

2015-ci ildon baglayaraq iqtisadiyyatda ¢ox hadisalar yasandi: manat dayarini itirdi,
qiymatlor bahalasdi, banklarin bir hissasi baglandi, amanat va kredit goyulusu azaldi,
bazi yerli va xarici sirkatlor bazart tork etdi va s. Tasadlifi deyil ki, son iki ild> olkanin
iqtisadi giindamini mahz devalvasiya tahliikasi, banklarin baglanmasi kimi mévzular
zabt edib. Sirkatlor baglanir, maaslar azaldulwr, issizlik artir... Bas bu vaziyyat
hacanadsk davam edacak?

Elb Iqtisadi Tasabbiislora Yardim Ictimai Bzrllylmn ekspem Samlr Oliyevia
sohbatimizda da bas veran proseslora i

Otari nazar salmaga, xiisuson do
devalvasiyanin biznes miihitina
tasirini qgiymatlondirmaya ¢alismisiq.

Taninmus igtisadgi-

ekspert Strateq.az-a miisahibasinda
yaranmig problem va ondan ¢ixig
vollari baradbs fikirlorini boliisiib:

— Samir bay, adatan, bir hadisadon

mildyyan zaman otdiikdon sonra onu daha gercok qiymatlondirms imkani
yaranir. 2 ildir Azarbaycanin giindomini masgul edan bir movzu var:
devalvasiya. Onun yaratdigi asas problemlora kesmazdon 6nca, bir suala cavab
vermonizi istardik. Sizca, devalvasiyadan qagmaq miimkiiniiydiimii?

— Xeyr, birmanali olaraq, miimkiin deyildi. Resurs lonati ila {izlosmis iqtisadiyyatimiz
fakt garsisinda galmisdi. Devalvasiyanin miqyasi1 miizakiro mévzusu ola bilor.
Hokumatin igtisadi bloku arasinda koordinasiyanin olmamasi, proseslora vaxtinda
reaksiya verilmomosi, neftin yenidon bahalasacagna iimid edib gozloms mdvqgeyi
tutlmasi devalvasiyanin fosadlarinin miqyasii daha da genislondirdi. Iqtisadi
saxalonmonin olmamasi, neftdonkonar sektorun inkisaf etmomasi taleyimizi neftdon
asilil1 voziyyato saldi.

Xatirlayirsinizsa, 2008-2009-cu illords global maliyys bohrani bas veronds do manat
devalvasiya riski ilo tizlogmigdi. Homin dévrdo kaskin ucuzlasan neftin qisa miiddotdo



bahalagsmasi bizi tohliikodon sovusdurdu. Homin vaxt hokumot geyri-neft sektorunun
inkisafinin vacibliyini anlasa da vo bunun {i¢iin bir sira cohdlor etso do, neftin
bahalagmasi yenidon onu arxaymlasdirdr. Idxal inflyasiyasini cilovlamagq iigiin bahali
manat siyasati ucuz neft dovriiniin tozyiqino tab gotirmadi.

2015-ci 1ldo manat iki dofs devalvasiyaya moruz galdi. ABS dollarinin mozonnasi iki
cohda 78 gopikden 1,55 manata qodor bahalasdi. Ikinci devalvasiyadan sonra dollar
hotta 1,90 manata qodor bahalassa da, sonradan nisboton ucuzlasdi vo hazirda rosmi
mozonnd 1,70 manat otrafindadir. Miivaqqati do olsa, nisbi sabitlik yaranib.

Devalvasiyadan ona goro gagmaq olmazdi ki, Azarbaycan ixracinin 95%-1 neft-qaz
golirlorindo asilidir. Xirda istisnalarla, biz faktiki olaraq, meyvoa-torovozdon savayi,
heg no ixrac edo bilmirik. Olkenin todiyys balansina digget yetirsok, gorarik ki,
miisbat saldo hamisa neft ixraci hesabina yaranib. Ciinki tadiyys balansi il arzindo
Olkoyo golon vo 6lkadon ¢ixan xarici valyuta arasinda forqi gostorir vo onun miisbot
olmas1 milli valyutanin giivonliyini artirir. Bir torofdon 6lkoye neftin ucuzlagsmasi
fonunda golon dollarin koskin azalmasi, digor torofdon miixtolif sobalordon 6lkadon
kapital axii manata tozyiqi gliclondirdi. Tosadiifi deyil ki, Morkozi Bank manati
gorumagq U¢iin 2015-ci ilin sonuna godar ehtiyatindan 10 milyard dollar xarcladi.
Ehtiyatlarin hocmi bu miiddstds 15 milyard dollardan 5 milyarda qoadar azaldh. ..

— Mili valyutanin ucuzlasdirilmasina gedilmasi, Sizcd, nd daracodas dogru addim
idi? Neft istehsalgisi olan digor olkalarin beld vaziyyatds tacriibasindan yararlana
bilmazdikimi?

— Neftlo zongin 1-2 orob 6lkosi istisna olmaqla, digor 6lkolorin hamisi milli
valyutalarini ucuzlagsdirmaq mocburiyyatinds qaldilar. Hatta iqtisadiyyati neftdon az
asili olan Norveg belo, devalvasiyaya getmoli oldu, milli valyutasi doyorini 35%-9
godor itirdi. Azorbaycanla qonsu Rusiya, Qazaxistan, Tiirkmonistan da milli
valyutalarini ucuzlagdirdilar. Burda forqlor devalvasiyanin haddinds vo formasinda
ola bilor. Rusiya vo Qazaxistan “lizon mozonna”’ys kecidi elan edorak, milli valyutanin
taleyini bazarin 6hdoesinos buraxdilar. Azorbaycan da analoji yolu getdi. Ancaq iki 6lko
ilo miiqayisodo bizim neftdon asililigimiz daha yiiksokdir vo milli valyutamiz daha
cox tozyiqo moruz qalir.

Masalo ondadir ki, igtisadiyyati neftdon asili olan 6lkalor avvalco milli valyutalarini
vo makroiqtisadi sabitliyi qorumagq ii¢lin valyuta ehtiyatlarini sorf etdilor, sonra iso
valyuta ehtiyatlarin1 qorumagq ti¢iin milli valyutalarini ucuzlagdirmali oldular. Elo
Olkalar var ki, masalon, Birlogmis ©rab Omirliklori — ehtiyatlar1 hesabina bu giina
kimi valyutalarini qorumaga miivoffoq olub...

— Ancaq bels fikir var ki, devalvasiyaya gedilmasi Azarbaycana daha boyiik
zarbs vurdu...

— Toassiif ki, elodir. Zorar hom timumilikds 6lkonin makroiqtisadi sabitliyina, hom
maliyys sektoruna, hom ds ohalinin yasayis soviyyasind monfi tosir gostordi.
Devalvasiya ilk ndvbads bank sektoruna zorbs vurdu. Olkadoki banklarin toxminon



1/3-1, bank olmayan kredit togkilatlarinin 8,3%-1 baglanaraq bazar1 tork etdi. Bank
sektoru siiratlo dollarlasmaga basladi. Dollarlagsma prosesi ona gatirib ¢ixardi ki,
2012-2016-c1 illords comi kreditlordo xarici valyuta kreditlorinin pay1 31,2%-don
53,8%-9 yiiksoldi. Depozitlorin dollarlagsmasi 2016-c1 ilin sonuna 75,6%-9 catdu.
Qiymatlar ohamiyyatli doracods bahalasdi vo bu, shalinin golirlorine manfi tasir
gostordi. Yiiksok inflyasiya va is yerlorinin baglanmasi fonunda issizliyin artmasi
sosial vaziyyoti pislesdirdi. Yeri golmiskon, Beynolxalq Ozal Sahibkarliq Morkozinin
(CIPE) dastayi ilo devalvasiyanin biznesa tosirini qiymotlondirmok {iciin tadgiqat da
aparmisiq. ..

— Bilmak olarmu ki, tadqiqatiniz zamani hansi problemlar daha qabariq nazord
carpir?

— Olbatto, uzun miiddot manatin sabit olan mozonnasinin qisa miiddotdo ucuzlasmasi
vo oynamasi hom timumilikdo makroiqtisadi sabitliys, hom do bizneso manfi tosir
gostarib. Ohalinin golirlorinin azalmasi sobabindon aliciliq gabiliyyatinin zoflomasi,
manatin doyarsizlogsmasi noticosindo qiymatlorin bahalagsmasi mal vo xidmatloro
tolobati kaskin azaldib. Biitiin bunlar sahibkarliq subyektlorinin dovriyyasinds manfi

1z qoyub...

— Miimkiins, ilk olaraq makroiqtisadi sabitlik iizorindo dayanaq. Burada hansi
problemlar daha cox nazars ¢arpir va ustalik, hzirda bu sabitlik na daracads
uzunmiiddatlidir?

— Milli valyutanin devalvasiya 6lkonin makroiqtisadi sabitliyinin pozulmasi riskini
artirib vo proses yekunlasmayib. Gotiirok imumdaxili mohsulun

voziyyetini. Devalvasiyadan éncaki 2013-cii ildo UDM 5.8% artdig1 halda, neftin
qiymatinin koskin azaldig1 2015-ci ilds artim tempi zoifloyarak 1.1% toskil edib,
2016-c1 1lds 1s9 4%-0 yaxin azalib. Manatin ucuzlagmasi idxaldan asili olan
iqtisadiyyatimiz1 yiiksok inflyasiya idxalina maruz qoydu. 2012-2014-cii illorde
inflyasiya tempi kifayot qodor asag1 olsa da, 2015-ci ilde 4%-9, 2016-c1 1ldo iso
12.4%-9 yiiksolmisdi.

Inflyasiya soviyyasinin artmasi ohalinin sosial voziyyatinin gorginlosmosine, onlarm
real golirlorinin azalmasina gatirib ¢ixarib. Bir torofdon qiymotlorin bahalagmasi
fonunda shalinin xorclarinin artmasi, digar torafdon ds iqtisadi aktivliyin asagi
diismosi ohalinin golirlorinin azalmasima tosir edib. Umumilikdo nominal galirlor artsa
da, inflyasiya soviyyasinin yiiksok olmas1 ohalinin real golirlorini tistoloyib. ©halinin
adambasina diigon real golirlori 2012-ci ildoki 10,74%-lik artdig1 halda, 2016-c1 ildo
10%-lik azalma ilo ovoz olunub.

Bundan basqa, makroiqtisadi sabitliyin tominatc¢ilarindan olan invesitisiyalarin da
artiminda monfi tendensiya miisahido edilib. Osas kapitala investisiyalarin 2015-ci
ildo geyd olunan gdstaricisi 11.1%, 2016-c1 ildo iso 28% azalib. Igtisadiyyatin pulla
tominati soviyyasindo koskin azalma olub. iqtisadiyyatin pulla tominat soviyyasi
devalvasiyadan 6nca 25.2-29.4% intervalinda qorarlasdig halda, son 2 ildo
ohomiyyatli doracads asagr diisiib. 2015-ci ildo igtisadiyyatln monetizasiya omsali



16%, 2016-c1 1lds 159 19.3% toskil edib. Qeyd etmoays doyar ki, hazirda diinyada
inkisaf etmokds olan dlkelords igtisadiyyatin monetizasiya soviyyasi 45-50%-don az
deyil, bir sira inkisaf etmis 6lkalords isa hatta 100%-don yliksokdir. Azarbaycanla
oxsar iqtisadiyyata malik Rusiyada 2015-2016-c1 illorde 42-45%, Qazaxistanda isa
20% olub.

Milli valyutanin devalvasiyasi, bir qayda olaraq, xarici valyutada olan dovlot
borclarmin qaytarilmasin imkanlarini ¢atinlogdirir. 2014-cii ilda xarici dovlat
borcunun UDM-dbs pay1 8,62% oldugu halda, 2016-c1 ilin sonuna 20,4%-9 yiiksolib.

Devalvasiya 6lkonin asas maliyyo sonadi olan dovlat biidcasinin xarcloring do tosir
edib. 2013-cii 1lds 6ziinilin rekord haddinds (19143 milyon AZN) catan dovlot biidcasi
sonraki neftin ucuzlagmasi ilo azalmaga baslayib...

— Milli valyutanin ucuzlagsmasinin tokea shali iiciin yox, hom da sahibkar tabaqasi
iciin yaratdig: c¢otinliklor ortadadir. Artiq is adamlarimiz, biznesmenlorimiz
siiratlo o6lkadan ¢ixirlar, ¢coxu iflas haddindadir. Hansi sahibkar dindirirson,
umidsizlik ifads edir, vaziyyatin yaxsi olmayacag qonaatini asaslandirir.
Tadqgiqatlarimizda bu haqda da nass varmm?

— 9slinds, Azaorbaycanda biznesin homiso problemi olub. Yiiksok neft golirlori
dovriinds kigik va orta sahibkarliq zaif inkisaf etmisdi, yiiksok inhisar movcud idi,
yoxlamalar sahibkarliq miihitini pozurdu, gémriik-kecid montogolorindo soffafliq ¢ox
asag1 idi. Bunlardan savay, yliksok kredit faizlori biznesin genislonmasino mane
olurdu. Idxal mallarinin ancaq vahid manba vasitasilo dlkoys gotirilmasi gqiymot vo
keyfiyyat rogabatini pozurdu. Milli valyutanin méhkomlonmaosi yerli istehsalin idxal
qarsisinda rogabat qabiliyyatini azaldirdi. Biitiin bunlar idxal1 stimullasdirirdi,
neftdonkonar ixraci iso mohdudlasdirirdi.

Siibhosiz ki, uzun miiddot mozonnasi sabit olan milli valyutanin qisa miiddotdos xarici
valyutalar garsisinda doyar itirmasi biznes sektorunun dayaniqligini risk altina aldi.
Ki¢ik vo orta biznesin zaif inkisafi, biznesin asason neft pullarindan asili olmasi vo
onun hesabina genislonmosi yaranmis iqtisadi bohrana lazimi miigavimot gostoro
bilmadi. Naticads iqtisadi aktivlik zaifladi, i yerlori baglandi, dovriyys azalds,
maaglar azaldildi, zororlor artdi.

Devalvasiyanin sahibkarliga tosirini qiymotlondirmak {igiin rosmi molumatlarin analizi
ilo yanasi, sahibkarlar arasinda sorgu vo miisahibalor do aparilib. Osas tosirlordon biri
mallara vo xidmatlors tolobatin azalmasi naticosindo sahibkarliq subyektlorinin
dovriyyslarinin kaskin azalmasidir. Milli valyutanin xarici valyutalara miinasibotdo
doyerini itirmasi qiymatlorin artmasina gotirib ¢ixarib.

Digor torafdon, ohalinin galirlorinin qiymot artimina adekvat olmamasi, yoni real
galirlorinin azalmasi aliciliq qabiliyyatins tosir edib vo mallara vo xidmatlara talabati
azaldib. Dovlot Statistika Komitosinin rosmi malumatlar1 da fikirlorimizi tosdigloyir.
Mosalon, kond tosarriifati, meso tosorriifatt vo baliggiliq sektoru tizro mohsul buraxilisi
2014-cii ild 98% artdig1 halda, 2015-ci ildo 78% azalma geydos alinib. Devalvasiya



ilindo — 2015-ci ildo sonayedo 51,7%, informasiya vo rabitodo 66,5%, tikintido 58,9%,
dasinmaz omlakla bagli omoliyyatlarda 46,9% azalma bas verib. Apardigimiz sorguda
hor 5 respondentdon 4-ii dovriyyasinin azaldigini qeyd edib.

Digoar problem sahibkarliq subyektlarinin faaliyystini dayandirmasi hallarinin
artmasindadir. Rosmi molumatlar gostorir ki, miixtalif sferan1 tomsil edon kigik
sahibkarliq subyektlorinin sayiin azalmasi1 miisahids edilib. ©sas azalma da tikinti vo
sonaye sektorunda olub. 2015-ci ilds senaye miiassisalarinin say1 29.1%, tikinti
sirkotlorinin say1 iso 5,5% azalib. Todqiqat ¢orgivosindo sahibkarlar arasinda
aparilmis sorguda da respondentlorin 7,7%-1 devalvasiya naticasindo biznesinin
baglandigini bildiriblor.

Sahibkarliq subyektlorinds is¢ilorin ixtisar1 sobabindon kadr potensialinin zoiflomasini
do geyd etmok olar. Muzdla igloyon iscilorin say1 2012-2014-cii illords 2,6% artdigi
halda, 2014-2016-c1 illords 0,35% azalib. Devalvasiyanin kaskin oldugu 2015-ci ilde
muzdlu iscilorin azalmasi asason emal (8,3%), tikinti (11,9%), maliyye va sigorta
(2,6%), informasiya va rabits (0,8%) sektorlarinda qeyds alinib. Nazirlor Kabinetinin
2016-c1 ilin ilk 6 aymin naticolorino hasr olunan miisaviresinds 6lko prezidenti bu ilin
ilk 6 ayinda 6lkoads 26 min is yeri baglandigini bildirmisdi.

Sahibkarliq subyektlorinin kredita ¢ixislarinin mohdudlagmasi da osas
problemlordondir. Devalvasiyadan sonra ticarat vo xidmat sektorunda kredit qoyulusu
16,5%, kond tosarriifat1 vo emal sektoru iizra 57%, ingaat vo oamlak sektoru tizra
36,1%, sonaye va istehsal sektoru iizro 46,1% azalib.

Digor torafdon, 6donis yiikiiniin artmasi naticasindo kreditlorin gaytarilmasinin
¢otinlogsmosini, sahibkarliq subyektlorinin banklardaki vosaitlori (cari vo depozit
hesablarinda) tizorindo saroncam vermok imkaninin mohdudlasmasini da problemlora
daxil etmok olar. Hotta bir miiddat 6nco dollar qitlig1 vo manatin mazonnasinin geyri-
sabitliyi idxalat¢1 sirkotlora problem yaradirdi.

— Sahibkarlara doymis zararin tasirini azaltmaq v biznesi qorumagq iiciin
hokumatin bir sira addimlar: oldu. Neca qiymatlondirirsiniz bu addimlar1? Bir
faydasi varm goriilon tadbirlorin?

— Umumiyyatlo, igtisadi bohran dévriinde makroiqtisadi sabitliyin qorunmast iigiin
osas yiik vo masuliyyat dovlst qurumlarinin {izorineg diisiir. Belo voziyyatlordo
hokumatlor toxirasalinmaz todbirlorin oks olundugu antibdhran proqramlart qabul edir
vo bunun asasinda dovlat siyasatini qurur. Bu siyasatlor, bir qayda olaraq, ohalinin vo
sahibkarliq subyektlorinin miidafiasini tomin etmok, investisiya miihitino tosir edon
monfi hallarin aradan qaldirilmasina, inzibati manealorin aradan galdirilmasina, iqtisdi
aktivliyin artirilmasina yonoldilir.

Tabii ki, hokumot bir sira miisbot addimlar atdi. i1k olaraq sahibkarliq subyektlorinin
foaliyyatino miidaxilslorin azaldilmasi vo yoxlanilmasi hallarinin minimuma
endirilmasi istiqgamatindo tadbirlor goriildi. 2015-ci il noyabrin 1-don etibaron
sahibkarliq sahasinds aparilan yoxlamalar 2 il miiddstino dayandirildi. Bu zaman



bitmok tizradir vo onun uzadilmasi yaxsi olardi. Sonra lisenziyalagsdirma vo icazoalma
proseduru sadoalosdirilib, onlarin say1 azaldilib, 22 foaliyyot novii iizro lisenziya logv
edilib, lisenziya veran dovlat orqanlarinin say1 23-don 4-9 endirilib, lisenziyalarin
verilmasi miiddati 15 giinden 10 is giiniine azaldilib va s.

Bura gomriik sisteminds idxal prosedurunun sadslogdirilmasini, sahibkarliq
subyektlori ligiin vergi amnistisiyasinin va bir sira vergi giizostlorinin totbiqini do
samil etmok olar.

Bundan slavo, yerli istehsalin qorunmasi moagsadils idxal riisumlarinin artirilmasi vo
sahibkarliq subyektlorinin ixrac potensialinin artirilmasi todbirlori hoyata kegirildi.
Oton ilin sonunda isa Azerbaycan Respublikasinda kicik va orta sahibkarliq
soviyyasinda istehlak mallarinin istehsalina dair Strateji Yol Xoaritosi qabul edildi.

— Uzds bels goriiniir ki, maliyya bazarinda sabitlik yaranmib. Manat xeyli vaxtdir
sabitlasib, dollar qithg1 aradan qalxib, indi istadiyin qadar dollar almaq
miimkiindiir. Valyuta harraclarinda dollara tslabat da azahb. Bazi nov
mohsullarin qiymatind? isd ucuzlasma var. Tohliiks sovusdumu?

— Toassiif ki, cavabim miisbat olmayacaq. Sizin sadaladiginiz hallar mévcuddur,
ancaq dayaniqli deyil. Markozi Bankin inzibati todbirlorinin noticosidir. Pul kiitlosi
ohomiyyatli deracode mohdudlasdirilib. Igtisadiyyatin pulla tominat1 soviyyosi asagi
haddadir. Banklarin olindoki vasaitlarin valyuta bazarina yonsldilmasinin qarsini
almagq ticlin Morkozi Bank depozit horraclar kegirir vo onlarin vasitoasilo 500-600
milyon manat vasaiti dovriyyadon konarlagdirirmaga nail olur, bunun hesabina manata
olan tozyiqi azalda bilir. Todiyys balansinin son voziyystindo nisboton yaxsilasma
misahido edilir. Sobab, albatto, neftin bir godaor bahalagmasi, idxalin
mohdudlasdirilmasi vo kapital axininin azalmasidir. Galacokds neftin ucuzlagsmasi vo
kapital axinin davam etmaosi balansda voziyyasti yenidon golizlosdirs bilor. Sahibkarlar
pulsuz qaliblar. Igtisadiyyat getdikca daralir, bazar kigilir, dévriyya azalir. Proses belo
uzun miiddot davam edo bilmoz. Saort pul-kredit siyasati hoyata kecirilmasino
baxmayaraq, inflyasiyani cilovlamaq miimkiin olmay1b, holo ki ikirogomli olaraq
qalmaqdadir. Iqtisadiyyata pul vermayanda bir problem yaradir, pul verands basqa.
Ohalinin manata, bank sektoruna etimadi itib. ©hali alinds olan artiq pulu dollara
cevirib yastiq altina yonoldir. Neftin bahalagmas1 yaxin dovrdo gézlonilmodiyindon,
voziyyati indiki kimi saxlamaq qisamiiddatli somaras vers bilar.

— Sizcd, indiki zamanda hokumat neylomalidir? Sahibkarlara hansi istigamatds
dastak vermolidir?

— Umumi gétiirsok, ¢ox islor goriilmalidir. Olkods struktur islahatlar1 aparilmalidir,
igtisadiyyat liberallagdirilmalidir, dovlot biznesdon konara ¢okilmolidir, biidco yiikii
azaldilmalidir, mohkoms sistemi miistoqillosmolidir, miilkiyyot hiiququ qorunmalidir
vo s. Indiyodok atilmis addimlar ohomiyyatli olsa da, koklii deyil. Proses bu
vaziyyatdo dayanmamalidir. Uzun miiddat bir yerds qalan das, nohayst ki, torpadilib,
ancaq onu belo saxlamaq olmaz, fasadlar1 agir ola bilor.



Istonilon béhranl voziyyatdo hokumetlor osas diqqati kigik-orta sahibkarligin
dostoklonmasine yonaldir. Igtisadiyyatin yiiksok saviyyada dollarlasmasi pul-kredit
siyasotinin somorsliliyinin mohdudlagmasina, likvidlik problemlorinin artmasina,
Morkozi Bankin rolunun azalmasi kimi neqativ naticolors gotirib ¢ixarir. Bunun {i¢iin
iqtisadiyyatda dollarlagma soviyyasinin asagi salinmasi vacibdir. Milli valyutada
qiymatli kagizlarin buraxilmasi, etibarl indeksasiya sistemi, valyuta risklorini
sigortalama (hedge) alati, kapital bazarinin vo bankolmayan institutlarin
giiclondirilmasi, kredit molumatlari sisteminin tokmillogdirilmasi, nozaratin
giiclondirilmasi, faiz doracalari tizorinds inzibati tadbirlordon imtina edilmasi, valyuta
depozitlori va istigrazlarmin galirliliyine vergi rejiminin totbiqi kimi addimlar
dollarlasmani angalloya bilar.

Manatin mozonnosinin sabitliyi yalniz dayanigli makroiqtisadi sabitlik va iqtisadi
inkisaf fonunda miimkiindiir. Olkonin maliyys sektorunun siiratlo dollarlasmas1 milli
valyutaya tozyiqi artirmaqla yanasi, makroiqtisadi sabitliyi risk altina qoyur. Milli
valyutanin ucuzlagmasi idxaldan asili olan 6lko iqtisadiyyatini yiiksok inflyasiya
idxalina moruz qoyub.

Hazirda Azorbaycanda inflyasiyaya bir sira daxili vo xarici amillor tosir edir. Daxili
amillora dovlot biidcosindo kosirin yaranmasi, mikro vo makro soviyyoado
disproporsiyanin yaranmasi, xarici ticarotdo inhisarin movcudlugu, daxili bazarin iri
sirkotlorin inhisarinda olmasi, yiiksok kredit faizlori aiddir. Xarici amillors isa xarici
tcaratdon daxilolmalarin azalmasi, xarici ticarat v tadiyys balansinda kasirin
movcudlugu, idxal mallarinin xarici bazarlarda bahalagmasi daxildir...

— 9ksdollarlasma siyasatinin vacibliyini vurgulayirsiniz. Arasdirmisnizmi ki,
hansi 6lkalar bu tacriibadan yararlaniblar va biz hansi 6lkalarin tacriibasindan
faydalana bilorik?

— Oksdollarlasma miixtslif 6lkolords hoyata keg¢irilib. Bayaq oksdollarlagsma alostlorini
sadaladiqg. Anqola, Boliviya, Cili, Meksika, Rusiya kimi 6lkolords hokumot dollar
depozitlorine alternativ investisya imkanlarini artiran milli valyutada olan istiqraz
bazarini stimullasdirmaga gorar verib. Ciinki daxili pul vo kapital bazarinda milli
valyutada olan qiymatli kagizlarin artmasi dollar aktivlorinin azalmasini sortlondirir.
Boliviya, Israil, Meksika kimi 6lkolor milli valyutada dovlat istigrazlarinin
buraxilisini artirib, dovlst istigrazlarini inflyasiyaya uygun indekslosdirib. Estoniya,
Haiti, Macaristanda milli valyutanin calbediciliyini artirmaq ii¢lin banklarin faiz
doracolori iizorindo inzibati nozarati logv edilib. Boliviya, Honduras, Nikaraqua,
Israildo xarici valyutalar iizro mocburi ehtiyat normalarinin toloblori sartlosdirilib.
Cili, Kolumbiya, Meksika vo Israilde milli valyutanin calbediciliyini va ona inam
artirmaq, homginin aliciliq gabiliyyatinin sabitliyini qorumagq ti¢iin koskin mozonno
doyisiklikliyindon sigortalamaga imkan veran ohalinin goalirlorinin indeksasiyasi
sistemi totbiq edilib.

Tacriibalor oldugu kimi yox, 6lko soraitino uygun totbiq edilmalidir. Tacriiba gostorir
ki, bazar alstlorindon istifado etmoadon yalniz mocburi oksdollarlasma todbirlorinin
hayata kecirilmasi somara vermir. Peru vo Boliviyanin inzibati yolla dollarlasmani



azalda bilmomaosi buna siibutdur. Argentina vo Pakistanda atilan addimlarin naticosi
ona gotirdi ki, rezidentlor xarici valyuta vasaitlorini bank hesablarinda yox, nagd
sokilda saxlamaga iistiinliik verdilor. Belo mohdudiyyatlor milli bank sektoruna inam
tohliiko altina qoyur vo kapital axinina gotirib ¢ixarir. ..

Azadliq qozeti



